Robo Advisor — mehr Rendite
durch digitale Geldanlage?
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Rubrik , Theorie und Praxis"

L a\

...Einfiihrung in die Welt der Zertifikate (\Vortrag zur Geldanlage in Zertifikaten
und Aktienanleinen im Computerclub Niarnberg 50+, Jan 2024) =2

o4

...Beim digitalen Euro geht es nicht etwa um Geld... Hintergrund und aktuelle
Entwicklung (Vortrag im Computerclub Nurnberg 50+, Dez 2023) n= Ganz oben

o4

...Investmentfonds - Arten und Performance (Online-Vortrag fur den
Computerclub Nurmberg 50+, Dez 2022) "=V

o

...ETF - die neue Geldanlage? (Online-Vortrag flr den Computerclub Nurnberg
50+, Juni 2022) r=w

o4

...Nachhaltigkeit bei Geldanlagen (Online-Vortrag fur den Computerciub
Nurnberg 50+, April 2022) "=

o4

...Kryptowdhrungen — was ist das? z.B. Bitcoin (Online-Vortrag fur den
Computerclub Nurnberg 50+, Nov 2021)
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DerMythos



Geldanlage der Zukunft

Robo-Advisor

Wenn ein Roboter lhre Geldanlage steuert

_l L X .
} Diese digitalen Vermogensverwalter
| 4 bewahren sich im Test

X sl 7

mit smarter Technologie und langjahriger Expertise

Optimales Portfolio, kluges Investment, komfortabel
und kostenglinstig - das sind die Hauptgrinde, warum
sich Kunden bei der Geldanlage fiir einen Robo-Advisor

entscheiden.
B oM

Dlgltaler Vermogensverwalter knackt Marke von 500
Millionen Euro

Quirion verwaltet mehr als eine halbe Milliarde Euro an Kundengeldern. Damit gehort der
Robo zu den groliten in Deutschland. Branchenprimus bleibt Scalable Capital.



Beeindruckende Werbung

Europas fuhrende
ETF-Vermogensverwaltung

» Weltweit in ETFs investiert
» Modernstes Risikomanagement Prﬁmiertes Anlagekonzept

» 2 Milliarden Euro Kundenvermaogen
Mit fuhrender Technologie prognostizieren wir die

Risiken der Markte. Entsprechend passen wir lhr

Buy-and-Hold-Strategie mitRebalancing

Portfolio  regelmaRig an, um langfristig

' ' : Wertschwank - _
antizyklisches Faktefnvesting ertschwankungen zu verringern

Vermogensverwaltung neu gedacht

Legen Sie Ihr Geld sorgenfrei an. Basierend auf Inrer Risikoneigung stellen wir Ihr Portfolio mit global diversifizierten ETFs zusammen. Fortlaufend
Uberwacht. Digital und kostenglnstig.




Beste Testergebnisse

EEEEEE
DEUTSCHLAND

Robo-Advisor

EMPFEHLUNG

Capital
o

HEFT D 2020

O qg.l.,l:,l...o,,..'.! TESTSIEGER GELDANLAGE KOSTEN KONZE! GUT ZU WISSEN BERATER VOR ¢ BE Ste Ru bu - Advi SDPS
Bester Robo-Advisor und Testsieger bei ¢, S Newcomer
Stiftung Warentest. wr S warentes
“‘ E x T + quirion ist Testsieger und bester Robo-Advisor “':“:1:". * : o
Sy T Fidelity Wealth Expert

Test 0372020, extraETF.com

TN TEST: T8 AABIETER GULTIG s 0721

Liqid erneut bester Anbieter beim e
. MIT ¢
Robo-Advisor-Test ARSI Stiftung Warentest

AUSGEZEICHNET Empfohlen von
VP V/ Finanztip
(4/2020)

Quirion: Bester Robo- Advisor und

Testsieger bei Stiftung Warentest



Vollmundige Versprechen

FAQ Oberuns Karriere Kunde werden

G \ q u I 'Ion TESTSIEGER GELDANLAGE KOSTEN KONZEPT GUT ZU WISSEN BERATER VOR ORT
o Quirin Privatbank LOGIN

P —_———
A N
Bester Robo-Advisor und Testsieger bei /=5 =
4 estsieger

1 MIT iftung Warentes!
Stiftung Warentest. PATSATSTI ¥ Stftng Warsntest

AUSGEZEICHNET Empfohlen von
v quirion ist Testsieger und bester Robo-Advisor ity v F
v Bestes Qualitatsurteil bei geringsten Kosten
v Die ersten 10.000 £ fiir ein Jahr kostenfrei' anlegen
v ETF-Sparplan schon ab 1 € pro Tag?

v Aktion bis 15.12.2020: 30 € Sparrate geschenkt®

Einfach mal
abschalten,
Autopilot
lauft

Einfach, clever, ginstig o
Entspannt Geld anlegen

und von Profis
verwalten lassen

GUt fﬁr dein o, o e QAL Robo-Advisor
Geldbewusstsein - SEHR GUT

bevestor
EEXTRA




2.
Die Realitat
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ETF als Grundlage



Investmentfonds

Investmentzertifikat = 1 Anteil eines
Fondsvermdgens (z.B. 1/1.000.000stel)

z.B. 10Mio EUR, Anlage in Renten,
Aktien, Immobilien, Flugzeugen etc.
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ETF (Exchange Traded Funds)

Investmentzertifikat = 1 Anteil eines
Fondsvermdgens (z.B. 1/1.000.000stel)

ETF = Indexfonds

der an der Borse
gehandelt wird

z.B. 10(Mio EUR in Aktien, die
CAT AO IAdBXOARAAET AAT
us" 8 AAT n$!80h AA
einem bestimmten Verhaltnis



https://www.youtube.com/watch?v=oj8kCsNmyS0

Zusammensetzung des DAX

Die Zusammensetzung des DAX kann sich jahrlich andern, nachfolgende
Auflistung zeigt den DAX (Performance Index, EUR), Stand 13.07.2016 (Quelle:
Deutsche Barse AG):
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Weitere Indizes

51 A OEAI A nAE
unbekannte Indizes von

Fondsgesellschaften
15



Indizes anderer Borsen
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Indizes von Unternehmen

MSCI
World

1.650 Unternehmen mit hoher und
mittlerer Marktkapitalisierung (Large
und Mid Caps) aus 23
Industrielandern
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Gewichtete Indizes

~Smart Beta-ETF"

Faktoren

Smaller
Size

Value

Momentum

Quality

Minimum
Volatility

4 o } B )

Arten von Unternehmen/Aktien

Kleinere, flexiblere
Unternehmen

Aktien mit niedrigen
Kursen im Vergleich zu
den Fundamentaldaten

Aktien mit
positivem Kurstrend

Unternshmen mit
soliden Bilanzen

Aktizn mit
unterdurchschnittlicher
Yolatilitat

Quelle: BlackRock. Nur zur Veranschaulichung.

Giinstige Umfelder

Fruhe Phasen im
Konjunkturzyklus

Frihe Phasen im
Konjunkturzyklus

Trendmarkte und
Wachstumsphasen

Spate Phasen im
Konjunkturzyklus
oder Rezessionen

Volatile, risikoaverse
und/oder fallende
Markte

(,,Faktor-ETF",

Video
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https://www.ishares.com/de/privatanleger/de/trends-und-markte/faktor-etfs
https://www.ishares.com/de/privatanleger/de/trends-und-markte/faktor-etfs
https://www.ishares.com/de/privatanleger/de/trends-und-markte/faktor-etfs

IShares Edge MSCI World

Momentum Factor UCITS ETF

iISharesEdge MSCI World
Momentum Factor
UCITS ETF
51T A UAEI I T OA nAECATAOTUOr~A
unbekannte Indizes von
Fondsgesellschaften und
Banken
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Synthetische ETF

Die Kursentwicklung eines Index wird kinstlich
I AAECAAE]I AAOS8 S8

DAX = 90 TageZins in Argentinien + Kleine
Aktiengesellschaften in Japan + Erdoélaktien in Russland

Statt Aktien werden Wetten auf diese
Kursentwicklungen gekauft

20



Dachfonds

z.B. 10Mio EUR, Anlage in anderen
Investmentfonds

21



Dachfonds computergesteuert

OAO Fondsauswahl une
<o verwaltung durch

ein EDVProgramm

z.B. 10(0Mio EUR, Anlage in ETF

22



2Db.
Funktionswelse
allgemein



Eine digitale Vermogensverwaltung geschieht
durch einComputerprogramm einen sog.
nRoboAdvisolO 8 $ A O ROLAAQWBEOE A
setzt sich zusammen aus den englischen
7EOOQRMMO nf AO8 2 1AdvIsddA O

(dt. Berater).




DernRoboAdvisol®O AR1 1 O @Al AO
Anlageentscheidungenkr alleine entscheidet,
welche Geldanlagen gekauft und wieder
verkauft werden.




Der Anleger selbst kann nur anfangs ein
bestimmtesAnlage und Risikoprofil

auswahlen (z.B. moglichst keine Verluste Uber
20%).




Innerhalb dieser Grundsatzentscheidung (z.B.
wenig Risiko = max. 10% Verlust) kauft und
verkauft dasComputerprogramdann
Geldanlagen, die er auf der Basis seiner
Algorithmenfur am aussichtsreichten halt.




$EA 11 ACAT EI $ADPI O j
permanent, I.d.R. monatlich, nach bestimmten
Regelntuberprift und bel Bedarf umgeschichtet
(z.B. Verkauf von Aktiei= TF und Kauf von
RentenETF oder Verkauf japanischer AktH&ET F
und Kauf europaischer AktieRTF).




Der Roboter kanmute oder schlechte
Anlageentscheidungetreffen. Je nach
Borsenentwicklung erzielt der fur den Anleger
Gewinne oder Verluste. Der Kunde kann die
%l OOAEAEAORDDI EAARIOAC
nachverfolgen, abenicht beeinflussen




Ein Ausstieg aus der digitalen
Vermogensverwaltung ist im Regelfall nur
durchKundigungdesAdvisorVertrages
moglich.




Konkret: Geldanlage bei Scalable

Capital am 28.10.2019

»—)|C‘-| KOKATER "\Ri E (\/aD)
RISIKUKA | EGURIE (VaR)

UM VERGLEICH

ERSTMALIGE ANLAGE MONATLICHER SPARPLAN
O Einzug per Lastschrift vom Girokontc
Jberweisung vom Extra-Kontc

Ahnlich bei
e Sob e tirdar ‘ Weltsparen /
Raisin
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2C.
Funktionswelse
konkret



Nur 15 ETF

DerRobowahlt nicht unter allen ETF auf der
Welt aus, sondern bekommt von dadvisor
Gesellschaftl5 Fondsvorgegeben.

Die Auswahter 15 Fonds erfolgt naaten
Uberzeugungen deAdvisor-Gesellschaft
z.B. keine normalen ETF, sondern nur FalEdi-

z.B. wenig USA und kein MSCI World, Dow oder
Nasdaq
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Starres System nach Landern und

Inhalten

Die AdvisorGesellschaft gibt auch digtruktur
des Depots vor:

Z.B. 50% Aktien, 40% Renten und 10% Immobilien

z.B. 40% Europa und 10% Fernost
Diese Werte werden auch wahrend des
gesamten Anlagezeitraumes eingehalten und
nur in Ausnahmesituationen bezuglich des
Rentenanteils verandert (z.B. Coroikaise)
Eine gute Performance in Fernost wirde also
ni(r:]ht ZU einer Hohergewichtung dieser Aktien
fGhren.
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,Rebalancing" nurim

vorgegebenen System

Die permanente Korrektur des Depots durch
die Algorithmen (Rebalancing® q A O &£l |
durchUmschichten zwischen diesen 15
Werten und innerhalb der vorgegebenen
Strukturen (Lander und Wertpapierarten).
Grundsatzliche Anderungen am System (z.B.
Aufnahme von 5% RohstefETF) werden nur
sehr selten vorgenommen (bel uns 1x nach 3

Jahren).

35



Steuerung nach bestimmten

Indikatoren

$ A ®ebglancn® AOAI 1 CO AT O
Computerprogramm nach bestimmten
Indikatoren (Kursentwicklung,
Zinsentwicklung, Devisenkurse u.v.a.).
BeiScalableerfolgte z.B. eine Umschichtung
von Aktien zu Renten entsprechend dem sog.
nAngstindex0O AT AAO " EOOA

$A0 6171 AOEI EOROOET AA® n6)80O U

erwartete kurzfristige Schwankungsintensitat anhand

von Optionspreisen auf den U&nerikanischen Index

n3 OAT ARdo0sB000B
36



DerVIX als untauglicher Indikator

> CBOE Volatility Index

S e | =

NDEXCBOE: VIX

23,70 ross 655

1 Jahr

> 5&P 500

INDEXSP: INX
3 55754 -24,33 (0,68 %) +

1.Jahr

Beginn des Coron&rash am 20.02.2020
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Folge: Schockstarre und viel zu

spate Reaktionen

Keinerlel Reaktion, sondenvochenlange
Schockstarrenach dem Beginn des Crash
Massive Verkaufe und Umschichtung von
Aktien in Renten erstach dem Kursverfal)
also zu Niedrigstpreisen

Offenbar wurde ershach Uberschreiten
unserer Verlustgrenze von 20%erkauft

Fast gleiches Handeln bei allen Papieren, ege
ob grol3e oder kleine Verluste

Kein Verkauf der grof3ten Verlustbringer

38



Aktionen unseres , Robo" beim

besten Aktien-ETF im Depot

iShares IV Public Limited Company iShares Edge MSCI sl
Europe Momentum Factor UCITS ETF EUR (Acc)
6,41 € +1,59% +0,10€  ISIN IEOOBQN1K786 | WKN A12DPN 07.04.2020 17:36

Intraday law lam I3miem I 1)1 2)13)15)110)

2311,
////\Wa 78 7,88

3

Ao\

Nov Dez 2020 Feb Mar Apr
B Letzter: 6,41 (07.04.20)
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Aktionen unseres ,,Robo" beim

drittschlechtesten Aktien-ETF

iShares IV Public Limited Company iShares Edge MSCI USA el
Value Factor UCITS ETF USD (Acc)

£)5,08 € +4,86%  +0,24€  ISINIEOOBD1F4M44 | WKN A2AP35 07.04.2020 17:35

Intraday | aw lam I3mIiem | 131231331531 10)

70
6.8
6.6
6,4

62 23.11.
6.0 5,91

58
5,6
54
52
[ 50
48
46
44

42
40

Nov Dez 2020 Feb Mar Apr
B Letzter: 5,08 (07.04.20)
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Kurs zu Dow Jones

» Dow Jones » Dow Jones Histone » Dow Jones Chart

4 25.452 82 Pkt. +0,27% 01.06.2020, 16:58, auBerborslich

Onvista-Meldung

22.500.00 Pkt

Sep 18 Dez 18 Mar ‘20 Jun 20



Fazit: Die Risikobegrenzung als

Falle

Die Risikobegrenzung fuhrt also nicht dazu,
dass das Programm fruhzeitig reagiert, wenn
die Kursesinken, sondern nur dazu, dass bel
Verlusten Uber 20%eportwerteso lange
verkauft werden, bis der Verlust wieder
geringer als 20% ist.

Allerdings erfolgt auch dies wiederum
iInnerhalb der vorgegebenen Strukturen
(Lander und Wertpapierarten).

42



Auch Umschichtung in Renten kann

Kursverluste nicht ausgleichen

iShares Public Limited Company iShares $ Corp Bond UCITS e
ETF USD (Dist)

£ 109,70 € -0,55% -0,60€  ISINIE0032895942 | WKN 911950 30.10.2020 16:27
Intraday | aw [ 1mI3m Iem | 11211331531 10
110%
: T e ’/‘( }‘-'I\f\ r ."‘\._/ \'\,- : 'y o= e P A \_,‘m‘l : 105%
205 0 A A | B | v :

=\ | A NN TN A ,
& ~—in J LA y . AN NKINTINTNAREN 7 100%
\ / f / Va 3 . 'a___‘v. .,._‘

M A Y I 95%

! ) _ NY 85%

| ALY

! 4 803
] 75%

I 709

65%

Nov 2020 Mar Mai

] Jul Sep
W iSh S Cp Bd UETF S(D): 101,01% W DAX: 89.54%

Keine Kurssteigerungen, aber geringere Kursriickgange der Renten (blau) in Krisenzeiten gegeniiber

Aktien (rot) - leider aber auch keine Kurssteigerungen in guten Borsenzeiten
43



,Robos" in der Corona-Krise

Performance ausgewahlter Robo-Advisors vom

20.02.-11.05.2020
0,00% -
Bevestor Cominvest Quirion Scalable Sutor Bank  VisualVest Weltinvest
Capital
-5,00%
-8,10%¢ -8,50%
-10,00% -
-13,30%
-15,00%
-20,00%
-22.50%
-25,00%
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https://financefwd.com/de/analyse-robo-advisor/
https://financefwd.com/de/analyse-robo-advisor/

Selbstuberschatzung

Diese Selbstuberschatzung gilt offenbar fur
alle Advisors So spricht z.B.Quirion", der
Sieger beim letzterRobo-Vergleich von
Stiftung Warentest, noch immer von
"hochster Sicherheit': "Unser professionelles
Anlagekonzept basiert auissenschaftlichen
Fakten und nicht auf Spekulation. Wir setzen
auf Sicherheit mit dem nachweislich besten
Portfolio -Schutz durch unseren
RebalancingAnsatz" (\Websitevom
05.04.2020).

Das Ergebnis dieses 'best@ortfolio-
Schutzes'=19,3%vom 20.02 bis 16.03.2020
laut Echtgelddepot vorrinancefwd

Auch 'Growney' schwort
nach-16,9% Verlustnoch
immer auf das angeblich
auflerst sichere und
geradezu 'souverane'
Weltportfolio -Konzept von
GerdKommer, dem Autor des
Buches'Souveran investieren
mit Indexfonds und ETFs".

45


https://www.quirion.de/
https://financefwd.com/de/robos-krise-update/

Papierberge und irrationale

Aktionen

Viele Kaufe und Verkaufe (letztlichber 100
wahrend eines Jahres)

Oftmals Verkauf degerade gekauften
Papiers kurz hintereinander

Keine Zukaufe der guten un¥erkaufe der
schlechten Papiere

Immer nur Hinund Herschaufelwerselben
Papiere
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Aktualisieren

iShares Il Public Limited Company iShares $ Treasury Bond 7-
10yr UCITS ETF USD (Dist)

192,76 € -0,32% -0,61€  ISINIEOOBLFZS798 | WKN AOLGP4 24.07.2020 17:36

Intraday | 2w lam I sm lem | 131231331551 10)

123%

118%
116%
114%
{ 1129
110%
| 108%
106%
| 104%
{ 102%

Mai Jun i
W iSh§S Treas BA7-10Y $(D): 93.49% W DAX: 121,89%

Den unteren Wert hat unser Roboter gekauft, der obere ist der DAX. Es lebe die kinstliche Intelligenz

und der dberlegene Intellekt der Algorithmen!!!



NIKKEI 225 INDEX Aktualisieren
£ 22.657,38 -0,26%  -58,47  ISINJP9010C00002 | WKN 969244 28.07.2020 08:35

Intraday|1W|1M|3M|6M|1.I|ZJ|3]|SJ|1OJ

a n =
W NIKKEL 114,89% B NASDAQ: 123,01%

Die rote Linie ware z.B. ein ETF auf den Nasdaq, den unteren Index hat unser "Robo" gekauft...
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iShares IV Public Limited Company iShares Edge MSCI USA AKualEIeEn
Value Factor UCITS ETF USD (Acc)

£15,08 € +4,86%  +024€  ISINIEOOBD1F4M44 | WKN A2AP35 07.04.2020 17:35

Intraday liw lam I3mIem I 131251331511 10

Ea

42

40
Nov

B Letzter: 5,08 (07.04.20)

Drittschlechtester Aktien-ETF im Depot - immer wieder Nachkauf, dann Verkauf im Kurstal (Anzahl der
Zertifikate)



iShares IV Public Limited Company iShares Edge MSCI USA pldualleren
Value Factor UCITS ETF USD (Acc)

€5,24€ +0,17%  +0,01€  ISIN IEOOBD1F4M44 | WKN A2AP35 07.08.2020 14:43

Intraday l aw lam | zam lem 131231331511 10)

Jun Jul Aug
W iSh IV Edge MSCI USA VF S(A): 99,33% W NASDAQ 100; 122,23%

Auch dieses Mal kauft unser "Robo" wieder einen 'supertollen’ Faktor-Index mit angeblich

unterbewerteten Aktien (blau) - ein banaler ETF auf den NASDAQ (rot) ware um ein Vielfaches

erfolgreicher!!! Aber Scalable ist offenbar unbelehrbar...
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iShares Il Public Limited Company iShares $ Treasury Bond 7-  Aktualisieren
10yr UCITS ETF USD (Dist)

£ 204,05 € -1,49% -3,08€  ISINIEO0B1FZS798 | WKN AOLGP4 07.04.2020 17:36

Intraday l aw lamI3miem I 13 12)13)15)1 10

182
180
Nov Dez 2020 Feb Mar Apr a8

B Lewxter: 204,05 (07.04.20)

Renten-ETF mit guter Entwicklung, Verkaufe etwas unverstandlich, Nachkauf sehr spat
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Xtrll iBoxx S Treasuries 2D

91,00€ +0,10 (+0,11%) € 24.01.2025, 21:56:39 Uhr Stuttgart v

WEKMN: DEX0QG | I1SIN: LU1399300455 Wertpapiertyp: ETF - Wahrung: Euro

1T 1w im IM &M 1] 3] 10J Max

o

M
-—< Xtril iBoxx 5 Treasuries 2D- 114,97 Euro

110,00

100,00

F

Wiche von 11.10.2021 2023 2025

Sinnvoller Kaufzeitpunkt?
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z.B. Kauf dieses Renten-ETF im Okt.

2021

Xtrll iBoxx S Treasuries 2D
9 1,00€ +0,10 (+0,11%) & Stuttgart v

WEM: DEX0QG  15IM: LU1399300455  Wertpapiertyp: ETF W3hrung: Euro

1T 1W 1M IM &M 1] 3] 10) Max

ool \Axﬁ\v_‘
i "
@= Xtril iBoxx S Treasuries 2D: 114,97 Euro ‘
|

110,00

100,00

G000

80,00

2021 Woche von 11.10.2021 2023 2025
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Zu spate Reaktionen bel

Abschwung und Wiederaufschwung

Weltweiten Kursaufschwungollig verschlafen
Erst Monate spater vorsichtiges Umschichten
zuruck in Aktien, dann aber mtaufen zu
Hochstkursen

Es sinchicht die besten Aktien-ETFund nicht

die besten RenteteTF (mit denen man naturlich
sowieso kaum Rendite machen kann)

Papiere mit hohen Verlusten sind noch immer im
Depot (Japan, Immobilien)

Bekannte und weltweite Indizes werden nach
wie vor ignoriert
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® MSCI World

® Scalable Depot inkl.

| ~ 7 realisierte GuV

1 -151% o

Renditevergleich: Scalable und MSCI World
10,00
5,00 +
0,00
% -5,00
-10,00
-15,00
-20,00
Monate
-5,00% 1~
=g==Scalable-Depot  =l=ETF auf den i
-10,00% -
Wahrend sich der MSCI World nach dem Corona-Crash ziel
verblieb das Scalabe-Depot in seinem "Verlustloch". Eine E -15,00%
Aktienquote von 20% auch nicht in Sicht.
-20,00% <

Rendite in % Wertentwickiung >

1U,UU%
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Erste ,,Robos" wieder im Plus

Vier Anbieter schaffen ein Plus
Die Wertentwicklung der Robo-Advisor von Mai 2019 bis April 2020
Bevestor

cominvest

easyfolio

fintego

Ginmon

Growney

Investify

Kapilendo (ex Wevest)
PIXIT

guirion

ROBIN

Scalable Capital
Solidvest

Sutor Bank
VisualvVest

Warburg Mavigator
Weltinvest

Whitebox

WMD Capita

Zeedin

56


https://financefwd.com/de/analyse-robo-advisor/
https://financefwd.com/de/analyse-robo-advisor/

Fazit eines Anlegers auf "Robo-

Advisor.de,, + Testbericht

Y

g

I STARTSEITE CFD BROKER v FOREX BROKER v ROBO ADVISOR v AKTIENDEPOT

TRADER

Scalable Capital » Test & Erfahrungen 11/2020

& Markit
scalable & ap
RL o

CAPITAL

Einschatzung von "Kritischer Trader" laut Screenshot vom 11.11.2020 - ist das noch Werbung oder
schon Tauschung? "Kritisch" ist an dieser Plattform auf jeden Fall gar nichts.

- !i t ) v
A e e Erf ste g ler Vergangenheit sci sher sehr gescho ar, IS
blematisc ass Scalable Capita it I INe ri Ing a
Borse ersagt hat. Eine Schu e 6 ist nach meiner Erfahrung sogar
ible Capital hat keiner rfolgreiches Risik jgement eb egents
5Ca eCa lie realisierten Veriuste seiner Kunde aximiert. Zunachst far einerie
eakt auf ma = cksetzer ar rse statt. Mit n absolute efpunkt ;
nt grofte Teil der Aktien ETFs verkauft ! Anleihe ETFs umges htet. C 2
Anleihe ETF urden auch bis heute e dert gehalten. Der Verl rde also
genommen Er ng | indig ausgela esultat sin ts die
elost jet ch einer fas standigen Erh ng au Krisenniveau ir weiste
prozentuell t st bei mittier 3 g S lauern b f riust
el S able ( 31 wieder aus nenw | ANt e s lhne perr tge t
einer A cht hat der g3 Ansatz = ewiesen, dass er nicht klich funk er
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Erfolg unseres ,,Robo" nach 4 ¥

Jahren trotz Borsenaufschwung

Portfolio1 ~

VaR 20

Portfoliowert

Rendite seit Erdffnung

11.287,% 2037 s1a1 w063

Rendite in %

1 Wertentwickiung > Aktuelle Gewichtung >
. - - i Gewichtung
Gewinn bzw. Verlust im Vergleich '
p, .“l\ﬂ L Ale Anlageidassen
W
67,43% ' ; ""WW/ :
70,00% -
60,00%
50,00%
40,00% B MSCI World
30,00% -
20.00% B Sca:.at.;lefDero\j inkl. 7
10 00% RERsIREReS ger Zeit wieder im Plus - so lief die "Erfolgskurve" unseres "Robo" - von den
0.00% - 5 sind nach Verkauf, Gebiihren und Steuerabzug aber leider nur 131 Euro minus
} o
-10,00%

Endstand des Experiments am 12.04.2024, Start am 28.10.2019:
Ergebnis: Scalable -131 EUR - 1,2% MSCI World + 8.222 EUR + 67,4%
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2d.
Performance



Aktuelle Zahlen fur Robo Advisor in

Deutschland (30.11.2024)

Performance im Zeitraum

https://www.brokervergleich.de/robeadvisor/echtgeldtest/

seit 202405 November 12
Robo-Advisor (Testphase 10) - 2024 % 3Monate & 6Monate ¥ Monate #
(D INNO INVEST +10,9% +3,7% +6,2% +9.8% +17,0% e B +7.3% +3,4% +3.8% +6.0% +13.4%
0, e o, oy a, o, M
OSKAR +9,9% +3,4% +5,0% +8,5% +17,7% DIGITAL-INVEST +7,0% +3,3% +3.5% +5,5% +13,3%
grO\Nn ey +9,5% +3,5% 45.2% +8.4% +15,4% DVES +6,9% +3,4% 43.5% +5.7% +11,7%
GERD _
KOMMER +8,7% +2,6% +3,0% +5,.8% +12,7%
m +9,1% +1,3% +5,3% +8,6% +12,3% EARITAL
i WHITEBOX +6,7% +2,9% +3,1% +5.7% +13,9%
e ESTABLY +9,1% +3,5% +4,7% +7,8% +18,9%
.
bevestof +6,6% +2,8% +4,2% +6.4% +12,7%
S((:J%l]:}%ej 8 +9,1% +3,9% +5,0% +8,6%
WaRBURG 7 +6,6% +2,5% +2,9% +53%  +14,7%
+8,5% +3,9% +4,0% +6,8% +15,6%
O swavesto +4,6% +3,2% +5,0% +6,2% +13,9%
( quirion +8,5% +3,6% +4,2% +6,8%  +14,5%
Wdfa“q +4,5% +2,5% +2,5% +3,2% +9,9%
peningar +8,4% +3,4% +3,0% +6,8% +12,2%
+3,1% +0,6% +0,2% +1,2% +8,1%
D raisininvest +8,2% +3,0% +4,0% +6,8% +14,3% tego i ° 5 5 i
M +2,29 +0,99 -0,4% +1,19 +7,99
MINWVEO +8,1% +3,5% +6,8% +7.9% +17,8% @ 2.2% 0.9% 0:4% 1.1% 7.9%
J VISUALV +7,6% +3,1% +3,0% +6,5% +13,9% Durchschnitt +7,4% +3,0% +3,8% +6,3% +13,7%

Gesamtportiolio

] -
;i ginmon +7,4% +3,1% +4,0% +6,5% +14,1% 60


https://www.brokervergleich.de/robo-advisor/echtgeld-test/

+13,7% verglichen mit...

Chartanalyse MSCI World

o Chartanalyse Interaktiver Chart

O Volumen O Hoch/Tief N~ GDv Techn. Indikatoren ¥ Benchmarks wi

3.900 Pkt.

3700 Pkt

3.600 Pkt.

3.500 Pkt

3400 Pkt

3.300 Pkt.

3200 Pkt

3100 Pkt

3.000 Pkt.

‘ T o~ i e s ol
~ . Y v At . P M o .
T Y P o 5 A Zeitraum:

+0,02 % +1,81% +4,02 % +9,37 % +19,17 % +30,50 % +63,69 % st )
30.11.2023 B bis 30.11.2024 m}

Intraday 1 Woche 1 Monat & Monate 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre max.
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2e.
Vorsicht bel
Testergebnissen



Mehrfacher Testsieger

quirion - lhr Autopilot
flr den langfristigen
Vermogensaufbau

Mé&chten Sie fars Alter vorsorgen oder Ihr Geld vor Inflation
schitzen, aber haben kein Vorwissen, keine Zeit oder Respekt
vor der Borse? Mit quirion kénnen Sie entspannt und behutsam
investieren.

Unser Ziel ist es, lhnen zu helfen, langfristig Vermégen
aufzubauen — ohne versteckte Gebtihren oder unrealistische
Versprechungen. Wir setzen auf breit gestreute ETFs, die
Risiken minimieren und Chancen maximieren.

Der Aktienmarkt kann schwanken, doch bei quirion vertrauen
wir der Wissenschaft: Disziplin und Diversifikation fliihren

langfristig zu stabilen Renditen. Lassen Sie quirion |hr Geld
verwalten — Uberlegt angelegt.

Mehr erfahren

Titelverteidiger & ; ' )

EMPFEHLUNG

quirion erneut
[estsie bei )
Stiftung Warentes J

fir eine Anlage von 40.000 € Ehr

4 Mehrfacher
Testsieger

Ll
Algorithmen &
Anlageexperten \‘3\
85.000+
int \\ ‘

Menschen

Faire Renditen A 90

ohne unnétige

Risiken \e
So

Beste Robo- Advisor

g(o,
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Aber: Vorsicht bei Testergebnissen

Dem Testurteil von "Euro” liegen damgebot (40% des Gesamtergebnisses), die
Konditionen (40 %) und deKundenservice(20%) zugrunde, der Erfolg der
Anlage ist vollig irrelevant.

Die "StudieRoboAdvisor' misstinternetauftritt, Informationsgehalt,
Programmeinstieg und Nutzungserlebnis- das ist flir einen Geldanleger
naturlich das Wichtigste... Testwatch schreibt dazu: "WennRaoio Advisor

dann mit einem 'sehr gut' werben darf, ohne das erkennbar ist, welche
(nebenséachlichen) Kriterien dem zu Grunde legen, ist das nahe an
Verbrauchertauschung".

"Brokervergleich.de" bewertet bei seindRbbo-AdvisorWahl des Jahres" die vier
KriterienGebUhren, Angebot, Leistungen und Service/Sicherheiind dieszu je
50% durch Juryurteil undundenvoting Die Performance der Anlage ist im Punkt
"Leistungen” enthalten, allerdings nur als Teilkriterium nelntoeroffnung,
Usability und Verstandlichkeit der Verwaltung des Oniinepots.
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Aber: Vorsicht bei Testergebnissen

Bei "Capital'gibt es mehr al80 TestkriteienAAx AOOAOh n" EOOA
300, die meisten davon sind fur den Anleger vollig irrelevant. Der Anlageerfolg ist
im BereichKonditionen versteckt und zahlt kaum mehr als d8ervice

Selbst das seridése und konservatidandelsblattldsst sich vor diRobo-Advisor
Werbekampagne spannen, fallt auf einen "Test" der "FMBanzberatung" (1)
herein: Marktfihrer Scalablé schneidet "unter dem Strich 'gut' ab", weil er "das
grofdte Angebot an Anlagestrategien eineniedrige Mindestsparrateund

niedrige Gebuhrenhat". Der Anlageerfolg ist vollig egal.

Am meisten geschockt hat uns allerdings, dass selbdRohoAdvisorVergleich

der Stiftung Warentest (Finanztest2018+2021) mit dem der SiegerQuirion"
unverdrossen wirbtkeine Bewertung des Anlageerfolgesnthalten war

Trauen kann man u.E. eigentlich nur den Tests und Performdargleichen von
nFinanceFWD OBialo0f)y, xAEI AEA 1T £Z£A1T AAO xEOE
untersuchen.
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Fazit und Ausblick



Fazit

RoboAdvisorssind heutenoch keine
wirkliche Alternative zum Kauf eines breit
gestreuten ETF (z.B. auf den MSCI World).
Die Beimischung von RentelaTF dampft den
Verlust, bewirkt aber kaum Rendite.

OAO 6
-
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Ausblick

RoboAdvisorswerden noch weiter
differenzieren und; unter dem Vorwand der
Individualisierung die Anlageentscheidung
undzverantwortungimmer mehr dem
Kunden Uberlassen.

n7EO AAOAEOMapsOT OAOA
und Salate individuell nach den

Wiuinschen und direkt vor den Augen

der Kunden zu und bieten mit rund

40 frischen Zutaten tber 2 Millionen
Kombinationsmdglichkeiten.
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0 Golden Butterfly
15%
GroRRe AGs 20% 20%
Kleine AGs Gold
5% _
40% GroRe Ags unterbewertet Deutsche Aktien
Kleine Ags unterbewertet Kleine AGs
10% m Aktien Pagzifik 20% 20% Kurze Anleihen
m Aktien Schwellenlander Lange Anleihen
Aktien Europa 20%
10% Aktien Immobilien
Anleihen kurz
5% 5%

5% 5%
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