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Rubrik „Theorie und Praxis“

https://www.kubiss.de/bildung/projekte/schb_netz/#Theorie%20und%20Praxis
https://www.kubiss.de/bildung/projekte/schb_netz/#Theorie%20und%20Praxis
https://www.kubiss.de/bildung/projekte/schb_netz/finanzbildung-senioren.htm
https://www.kubiss.de/bildung/projekte/schb_netz/finanzbildung-senioren.htm
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Suchbegriffe: 
„Finanzwissen für Senioren“ oder „Finanzbildung für Senioren“ 

https://www.kubiss.de/bildung/projekte/schb_netz/finanzbildung-senioren.htm
https://www.kubiss.de/bildung/projekte/schb_netz/finanzbildung-senioren.htm
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 Renaissance der Zertifikate?
 Definition und Begriffe
 Grundprinzip und Grundformen
 Vier aktuelle Beispiele
 Wie sucht man nach Zertifikaten?
 Vertiefung
 Fazit
 Offene Fragen
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Kultur- und Bildungsserver Nürnberg - www.kubiss.de/san  
(Alle Vorträge in der Rubrik „Theorie und Praxis“)
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https://www.tagesspiegel.de/politik/zehn-jahre-lehman-brothers-pleite-eine-neue-finanzkrise-waere-nicht-zu-bekaempfen/23070384.html
https://www.tagesspiegel.de/politik/zehn-jahre-lehman-brothers-pleite-eine-neue-finanzkrise-waere-nicht-zu-bekaempfen/23070384.html


9



10



11



12

•Gut kalkulierbar und transparent
•Renditemöglichkeiten in jeder 
Marktsituation
•Für jede Risikoeignung
•Große Anzahl an Basiswerten
•Ausgezeichnete Emittentin
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Ein Zertifikat ist eine Schuldverschreibung, deren 
Wertentwicklung wiederum von der Wertentwicklung eines 
zugrundeliegenden Basiswerts abhängt. Basiswerte 
können unter anderem Aktien eines bestimmten 
Unternehmens, Indizes, aber genauso Rohstoffe oder 
Währungen sein. (Bafin)

Zertifikate sind Wertpapiere, deren Preis von der 
Entwicklung eines anderen Werts abhängt, ihrer Basis. 
Daher werden sie auch als Derivate bezeichnet, was so viel 
wie „abgeleitet“ bedeutet. (Finanztip)



15

Discount-Zertifikate

Bonus-Zertifikate

Index-Zertifikate

Outperformance-/Sprint-Zertifikate

Faktor-Zertifikate

Discount-Zertifikate

Bonus-Zertifikate

Index-Zertifikate

Outperformance-/Sprint-Zertifikate

Faktor-Zertifikate

•Kapitalschutz-Zertifikate
•Discount-Zertifikate
•Bonus-Zertifikate
•Index-Zertifikate
•Outperformance-/Sprint-
Zertifikate
•Faktor-Zertifikate

•Aktienanleihen
•Bonitätsabhängige 
Schuldverschreibungen
•Bonus-Zertifikate
•DuoRendite-Aktienanleihen
•Express-Zertifikate
•Stufenzins-Anleihen
•Tresor-Anleihen mit Cap

BaFin

Sparkasse
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Siemens-
Aktie

Akt. Kurs 233 €

Zertifikat 
auf 

1 Siemens-Aktie

Kaufpreis 
Zertifikat 272 €

Rückzahlung in 12 Mo. zu 350 €, 
wenn Siemens-Aktie über 

Barriere von 190 €

Rückzahlung zum Kurs der 
Siemens-Aktie am 18.12.2026 , 
wenn Siemens-Aktie <=190€ *)

z.B. Kurs 300 -> 350 € 
(+78 € = + 28 %)

z.B. Kurs 100 -> 100 € 
(-172 € = - 63 %)

*) u.U. auch Lieferung der Aktie, die 
dann eben nur 100 Euro wert ist



Siemens-
Aktie
233 €

Rückzahlung 350 €
( = + 28%)

Barriere: Rückzahlung zum Siemens-Kurs, wenn 
Siemens-Aktie <=190€

100 €

300 €

Zertifikat 
auf 

1 Siemens-Aktie für 
272 €

Rückzahlung 100 €
( = - 63%)

Bonus-Level 350 €
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190
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190



Zertifikat 
auf 

1 Siemens-Aktie

Kaufpreis 272 €

Rückzahlung zu 350€
78 € Bonus

Bonuszertifikat

Auch schon vor Laufzeitende, 
wenn Kurs über 350 €

78 € Bonus
Expresszertifikat

Rückzahlung zu 350 €
70 € Gewinn

Discountzertifikat

Verminderter 
Kaufpreis 250 €

Rückzahlung aktueller Kurs
Gewinn unbegrenzt

Partizipationszertifikat*

* Auch Indexzertifikat genannt, meistens mit Begrenzung nach oben (Cap), manchmal sogar mit Hebelwirkung (2 fach etc.)
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70



Siemens 
Energy-Aktie

118 €

Rückzahlung 130 €
( = + 10 %)

Barriere70€

50 €

160 €

Zertifikat 
auf 

1 Siemens Energy-
Aktie für 107 €

Rückzahlung 50 €
( = - 58 %)

Bonus-Level 130 €
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42



Renk-Aktie
52 €

Rückzahlung 92 €
( = + 50 %)

Barriere 42 €

25 €

88 €

Zertifikat 
auf 

1 Renk-Aktie für 61 €

Rückzahlung 25 €
( = - 44 %)

Bonus-Level 92 €
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Coba-Aktie
34 €

Rückzahlung 52 €
( = + 35 %)

Barriere 28 €

20 €

40 €

Zertifikat 
auf 

1 Renk-Aktie für 37 €

Rückzahlung 20 €
( = - 46 %)

Bonus-Level 52 €
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Deuba-Aktie
31 €

Rückzahlung 39 €
( = + 14 %)

Barriere 20 €

19 €

40 €

Zertifikat 
auf 

1 Renk-Aktie für 34 €

Rückzahlung 19 €
( = - 44 %)

Bonus-Level 39 €
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 Onvista eignet sich besonders gut zur Suche 
nach Bonuszertifakten, da man fast alles auf 
einen Blick sieht und die eigenen Wünsche gut 
einstellen kann.

 Mit Tagesschau Börsenkurse kann man die 
zugrundeliegendenn Aktienkurse aufrufen

 Mit ING sollte man die Onvista-Angaben zu 
den Zertifikaten überprüfen (insbesondere, ob 
die Barriere bereits verletzt wurde)

 Mit Excel sollte man die eigenen Gewinne bzw. 
Verluste berechnen und ggfs. die Onvista-
Berechnungen überprüfen
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 https://www.onvista.de/derivate/Bonus-
Zertifikate

 https://www.tagesschau.de/wirtschaft/boerse
nkurse/

 https://wertpapiere.ing.de/investieren/wertp
apiersuche/zertifikate
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https://www.onvista.de/derivate/Bonus-Zertifikate
https://www.tagesschau.de/wirtschaft/boersenkurse/
https://wertpapiere.ing.de/investieren/wertpapiersuche/zertifikate


 Barriere > 20%
 Bonusrendite > 10% < 20%
 Barausgleich

 Aktienkurs für mindestens 1 Jahr zurück 
checken

 Nähere Details in Emissionsprospekt oder 
Anlegerinformation nachsehen

 Barriereverletzung überprüfen
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WKN Basis Ende (Bew) Bonus Mindest Akt.Kurs.Basis Akt.Kurs.Z. % Max % Abstand Anz gekauft aus e/v GuV in%

pc8bcd9 Coba 21.03.2025 24 12 18 24 1% 33% 42,2 120 e 721 33%

gg5uwd Allianz 20.06.2025 420 220 309 407 3% 29% 2,5 3 e 62 5%

dq7x0r Coba 20.06.2025 20 13 18 18 11% 28% 55,6 150 e 230 8%

pc7gj47 M.Rück 20.06.2025 750 380 522 728 3% 27% 1,4 4 e 421 17%

gj45nf M.Rück 20.06.2025 720 380 522 697 3% 27% 1,4 2 e 114 8%

su9yvs Nvidia 20.06.2025 115 65 123 110 5% 47% 9,1 35 e 622 19%



49

Kultur- und Bildungsserver Nürnberg - www.kubiss.de/san  
(Alle Vorträge in der Rubrik „Theorie und Praxis“)



50

https://www.youtube.com/playlist?list=PLURbqLkQFgg4tOTJtwBkI-
mP1gogSYlLo

https://www.youtube.com/playlist?list=PLURbqLkQFgg4tOTJtwBkI-mP1gogSYlLo


 Finanztip
https://www.finanztip.de/derivate/zertifikate/

 BaFin
https://www.bafin.de/DE/Verbraucher/GeldanlageWertpapiere/Produkte/Zertifikate/Z
ertifikate_node.html

 Finanzfluss 
https://www.finanzfluss.de/geldanlage/zertifikat/

 WhoFinance
https://www.whofinance.de/ratgeber/geldanlage/zertifikate/

 Anlage-Coach
https://anlage-coach.de/anlagecoach/Geldanlagen-verst%C3%A4ndlich-
erkl%C3%A4rt/Bonuszertifikat/

 Finanzchecker
https://www.youtube.com/playlist?list=PLURbqLkQFgg4tOTJtwBkI-mP1gogSYlLo
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https://www.finanztip.de/derivate/zertifikate/
https://www.finanztip.de/derivate/zertifikate/
https://www.bafin.de/DE/Verbraucher/GeldanlageWertpapiere/Produkte/Zertifikate/Zertifikate_node.html
https://www.finanzfluss.de/geldanlage/zertifikat/
https://www.finanzfluss.de/geldanlage/zertifikat/
https://www.whofinance.de/ratgeber/geldanlage/zertifikate/
https://www.whofinance.de/ratgeber/geldanlage/zertifikate/
https://anlage-coach.de/anlagecoach/
https://anlage-coach.de/anlagecoach/Geldanlagen-verst%C3%A4ndlich-erkl%C3%A4rt/Bonuszertifikat/
https://www.youtube.com/@FinanzChecker
https://www.youtube.com/playlist?list=PLURbqLkQFgg4tOTJtwBkI-mP1gogSYlLo
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•Gut kalkulierbar und transparent
•Renditemöglichkeiten in jeder 
Marktsituation
•Für jede Risikoneigung
•Große Anzahl an Basiswerten
•Ausgezeichnete Emittentin

?



 Keine sichere Rückzahlung, Verlustrisiko 
bis zum Totalverlust, u.U. eingeschränkte 
Liquidität an der Börse 

 U.U. Emittentenrisiko, aber derzeit zu vernachlässigen
 Oft komplizierte, unverständliche Bedingungen - nur das Basis-

bzw. Produktinformationsblatt einigermaßen verständlich
 Meist begrenzte Ertragsmöglichkeiten bzw. Rendite
 Sorgfältige eigene Berechnung der Chancen und Risiken nötig, am 

besten mit Schaubild und Beispielkursen
 Kurse von Zertifikat und Basiswert müssen veröffentlicht und 

jederzeit überprüfbar sein
 Anlagetyp „Gipfelstürmer“ 

(Der Gipfelstürmer ist bereit, viele Risiken, wie zum Beispiel Kursverluste, in Kauf zu 
nehmen. Er weiß vor der Anlage nicht genau, auf welches Risiko er sich einlässt. Der 
Anleger kann bis zu fünf Jahre auf sein Geld verzichten und ihm ist bewusst, dass er auch 
viel Geld auf einen Schlag verlieren kann.) 

 Einzig sichere Ausnahme: „Garantiezertifikat“
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Endlos-Index Zertifikat der DZ-Bank auf den EUA Future 
12.2024 (CO2-Emissionsrechte)
Aktueller Basiswert: Emissionsrechte-Future mit der 
ISIN: XC000A0C4KJ2 und dem Kontraktmonat 
Dezember 
Rückzahlung nur nach Kündigung: „Der Rückzahlungs-
betrag in EUR entspricht dem Produkt aus dem 
Referenzpreis, dem jeweils aktuellen Rollfaktor, dem 
jeweils aktuellen Anpassungsfaktor und dem 
Bezugsverhältnis (Referenzpreis x aktueller Rollfaktor x 
aktueller Anpassungsfaktor x Bezugsverhältnis). Der 
Rollfaktor und der Anpassungsfaktor ändern sich 
während der Laufzeit des Produkts.“

oder: DekaBank Bonus-Zertifikat Pro 12/2029 
bezogen auf den MSCI World Climate Change 
ESG Select 4.5% Decrement
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Ursprünglich war das 
Zertifikat, das die 93-
jährige Gerda T. im Jahr 
2021 bei 
ihrer Sparkasse kaufte, 
20.000 Euro wert. Nach 
einem starken 
Kursrückgang zwei Jahre 
später lag der Verkaufswert 
nur noch bei 10.000 Euro. 
Dabei hatte die Beraterin 
ihr versichert, dass die 
Geldanalage sicher sei. Die 
Rentnerin verlor die Hälfte 
ihrer Ersparnisse bei einem 
Geldinstitut, dem sie ihr 
Leben lang treu war.

https://www.t-online.de/finanzen/ratgeber/geldanlage/boerse/derivate/id_100322150/sparkasse-verkauft-zertifikate-an-rentnerin-diese-verliert-10000-euro-.html
https://www.t-online.de/finanzen/ratgeber/geldanlage/boerse/derivate/id_100322150/sparkasse-verkauft-zertifikate-an-rentnerin-diese-verliert-10000-euro-.html
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Peter Kührt – Berufsschule 4 Nürnberg
Nürnberger Kultur- und Bildungsserver kubiss.de 
www.kubiss.de/san
p.kuehrt@kubiss.de
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