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https://www.kubiss.de/bildung/projekte/schb_netz/#Theorie%20und%20Praxis
https://www.kubiss.de/bildung/projekte/schb_netz/#Theorie%20und%20Praxis
https://www.ccn50plus.de/ccnweb5/
https://www.ccn50plus.de/ccnweb5/
https://nuernberg.digital/index.html
https://nuernberg.digital/index.html
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Rubrik „Theorie und Praxis“

https://www.kubiss.de/bildung/projekte/schb_netz/#Theorie%20und%20Praxis
https://www.kubiss.de/bildung/projekte/schb_netz/#Theorie%20und%20Praxis
https://www.kubiss.de/bildung/projekte/schb_netz/finanzbildung-senioren.htm
https://www.kubiss.de/bildung/projekte/schb_netz/finanzbildung-senioren.htm
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Suchbegriffe: 
„Finanzwissen für Senioren“ oder „Finanzbildung für Senioren“ 

https://www.kubiss.de/bildung/projekte/schb_netz/finanzbildung-senioren.htm
https://www.kubiss.de/bildung/projekte/schb_netz/finanzbildung-senioren.htm
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VanEck Crypto & Blockchain Innovators UCITS 
ETF und Global X Silver Miners UCITS ETF 
gehörten zu den ETFs mit der besten 
Wertentwicklung im Oktober 2024.

Weltweit gibt es mehr als 8.500 ETFs



1. ETF – Was ist das?
2. Arten von ETF
3. Warum ETF? 
4. Vorsicht: keine ETF!
5. Beispiele von ETF 

7



8

1. ETF – Was ist das?!
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Investmentzertifikat = 1 Anteil eines 
Fondsvermögens (z.B. 1/1.000.000stel)

Kapitalanlagegesellschaft

z.B. 100 Mio EUR, Anlage in Renten, 
Aktien, Immobilien, Flugzeugen etc.

Anleger

Kauf von Investment-
gesellschaft und Rückgabe an 
die Investmentgesellschaft
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Investmentzertifikat = 1 Anteil eines 
Fondsvermögens (z.B. 1/1.000.000stel)

Kapitalanlagegesellschaft

z.B. 100 Mio EUR in Aktien, die 
genau einen „Index“ abbilden, wie 
z.B. den „DAX“ mit seinen 40 Aktien

ETF = Indexfonds, 
der an der Börse 
gehandelt wird

Video

Index + Börse

https://www.youtube.com/watch?v=oj8kCsNmyS0
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Insgesamt 40 
Aktien= 100%
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MDAX SDAX

DAX 
50 ESG

TecDAX
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Dow 
Jones

S+P 
500

NASDAQ 
100
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MSCI 
World

1.650 Unternehmen mit hoher und 
mittlerer Marktkapitalisierung (Large 
und Mid Caps) aus 23 
Industrieländern
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2. Arten von ETF



Ausschüttende Fonds

• Schütten die realisierten Kursgewinne, 
Dividenden und Zinserträge jährlich aus

Thesaurierende Fonds

• Legen die realisierten Kursgewinne, 
Dividenden und Zinserträge wieder an 
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Aktien

Renten

Rohstoffe



Bekannte Indizes

• Indizes von bekannten Börsen oder Investmentunternehmen, 
deren Entwicklung man überall nachlesen kann (z.B.: DAX)

Künstliche Indizes

• Eigene Indizes von Fondsgesellschaften, die nur bestimmte 
Werte auswählen (z.B. nur Videoproduktion oder nur kleine 
Unternehmen) oder die Indizes besonders gewichten (IT-Werte 
doppelt) und die nur von der Fondsgesellschaft zu erfahren 
sind
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Beispiel: Das Anlageziel des Produkts ist die Nachbildung 
der Kursentwicklung des MVESPG = MarketVector Global 
Video Gaming & eSports ESG Index.

https://www.marketvector.com/indexes/sector/marketvector-global-video-gaming-esports-esg
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https://www.ishares.com/de/privatanleger/de/trends-und-markte/faktor-etfs
https://www.ishares.com/de/privatanleger/de/trends-und-markte/faktor-etfs


20

Inzwischen tausende „eigene“ 
und unbekannte Indizes von 
Fondsgesellschaften, Banken 
und Indexgesellschaften

MSCI World 
Momentum 
Index

Teilmenge des MSCI World mit größter 
Aufwärtstendenz bei den Kursen

iShares Edge MSCI World 
Momentum Factor 
UCITS ETF

Der MSCI World Momentum Index bietet 
Zugang zu Aktien mit einem hohen 
Kursmomentum aus 23 Industrieländern 
weltweit. Der Index enthält insbesondere Titel, 
die in den vergangenen sechs bzw. zwölf 
Monaten Kursanstiege verzeichnen konnten.



Echte ETF („replizierend“)

• Kaufen genau die Werte, die im Index enthalten sind

Künstliche ETF („synthetisch“)

• Kaufen irgendwelche anderen Werte und Wetten, mit denen 
sie die Kursentwicklung des Index künstlich ‚nachbilden‘ 
(Statt DAX z.B. Wetten auf 90 Tages-Zinsentwicklung in 
Argentinien + kleine Aktiengesellschaften in Japan + 
Erdölaktien in Russland)
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3. Warum ETF?



 Nahezu alle Vergleiche der letzten Jahre 
kamen zu dem Ergebnis, dass aktiv 
gemanagte Investmentfonds trotz aller 
Bemühungen der Fondsmanager schlechter 
abschnitten als Investmentfonds, die einfach 
einen Index (wie z.B. den DAX) abbilden. Man 
spricht hier von passiv gemanagten Fonds, 
weil hier der Fondsverwalter praktisch nichts 
machen muss. 
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DWS Deutschland TFD
Der Fonds investiert in 
substanzstarke deutsche 
Standardwerte (Blue Chips) aus 
dem DAX-Index unter flexibler 
Beimischung ausgewählter Small 
Caps und Mid Caps. 
(ISIN: DE000DWS2SA5  Stand 28.10.2025)

Beispiel DAX: 
passiv +24,2% 
aktiv +16,1%



 Gleiches gilt für alle „Wunder-Fonds“, die 
angeblich besonders sicher oder besonders 
ertragreich sind. Ob „Weltportfolio“, 
„Zukunftsfonds“, "Schmetterlingsdepot“, 
"60:40", "Permanent", "Coward's", 
"Coffeehouse", "Golden Butterfly„
oder "Allwetter" – alle diese Fonds
waren regelmäßig schlechter als 
der normale MSCI World.
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https://gerd-kommer.de/etf/
https://gerd-kommer.de/etf/


 In vielen Fällen mussten auch private Anleger 
trotz hohem Fachwissen und sorgfältiger 
Aktienauswahl die leidvolle Erfahrung 
machen, dass die Anlage in einzelne Aktien 
ein schlechteres Ergebnis erbrachte als ein 
passiv gemanagter Fonds, der den 
Gesamtmarkt abbildet. 
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 Nahezu alle Vergleiche der letzten Jahre 
zeigen, dass selbst computergesteuerte 
digitale Geldanlagen (sog. „Robo Advisor“) 
durchwegs schlechter abschnitten als 
einfache, passiv gemanagte Fonds auf den 
Weltindex.
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 Auch ein Test von WiSo am 27.10.2025 ergab 
bei drei KI-Apps schlechtere Ergebnisse als 
mit einem normalen ETF auf den MSCI World

https://www.zdf.de/play/magazine/wiso-104/wiso-vom-27-oktober-2025-100
https://www.zdf.de/play/magazine/wiso-104/wiso-vom-27-oktober-2025-100


 Deswegen empfiehlt auch „Finanztest“ seit 
vielen Jahren die Geldanlage in passiv 
gemanagte Fonds mit hoher Marktbreite, 
vorzugsweise dem Weltindex MSCI World.

 Ihr sog. „Pantoffeldepot“ beinhaltet zu 60%
einen ETF auf den Welt-Aktien-Index und zu 
40% einen ETF auf einen möglichst breiten 
europäischen Renten-Index. 
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4. Vorsicht: keine ETF!



 Was viele Anleger allerdings nicht wissen: Gold-„ETF“ sind 
in Deutschland nicht erlaubt, da ETF als Investmentfonds 
nicht nur einen Gegenstand bzw. Kurs, sondern eine breite 
Streuung beinhalten müssen.

 Anlegern können daher nur  Gold-„ETC“ kaufen. Die 
Akürzung ETC steht dabei für „Exchange Traded
Commodities“, übersetzt bedeutet dies nichts anderes als 
börsengehandelte Rohstoffe. 
Die Funktionsweise von ETC ähnelt der eines ETF: Sie 
werden ebenfalls an der Börse gehandelt und bilden den 
Goldpreis annähernd nach. ETC sind aber keine 
Investmentfonds, sondern Schuldverschreibungen von 
Unternehmen (z.B. Deutsche Börse Commodities GmbH, 
Tochter der Deutsche Börse AG).
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 Sogenannte „Bitcoin-ETF“ oder „Krypto-ETF“ 
sind keine ETF, sondern „ETN“ (Exchange 
Traded Notes) oder „ETP“ (Exchange Traded
Products) und damit ebenfalls 
Schuldverschreibungen beliebiger 
Herausgeber (z.B. ETC Group in London mit US-
Muttergesellschaft). 

 Da sie sich nur auf Bitcoin oder andere 
Kryptowährungen und nicht auf einen breiten 
Index (wie z.B. den DAX mit seinen 40 Werten) 
beziehen, sind sie kein Investmentfonds bzw. 
ETF daher in der EU nicht erlaubt. 
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5. Beispiele von ETF
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593393
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A1W37K
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A0RGCS
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622391
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A0YEDK
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A0F5UF
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A1JMDF
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A1JA1R
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https://www.justetf.com/de/how-to/msci-world-etfs.html
https://www.justetf.com/de/how-to/msci-world-etfs.html
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A2AP36



45

A2PQVE
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A0MW0M



47

A1JKQK



48

A12DPT
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A0RL83
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A27Z30

Kein 
ETF!
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A1EK0G

Kein 
ETF!
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Performance 
im Überblick

Index / ETF 3 Jahre

DAX 78,7%

EuroStoxx 51,4%

MSCI World 54,4%

S+P500 50,5%

Dow Jones 28,7%

Nasdaq 90,7%

MSCI All World 53,4%

MSCI ESG 43,7%

USA Momentum 46,7%

Cloud Computing 12,2%

Clean Energy -23,5%

Agrar -15,8%

China 16,60%

Renten EU +1,8%

Bitcoin 342,8%

Gold 118,8%
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Performance 
Januar 2025

Index / ETF 3 Jahre

DAX 18,20%

EuroStoxx 13,70%

MSCI World 33,40%

S+P500 37,40%

Dow Jones 39,70%

Nasdaq 36,50%

MSCI All World 29,50%

MSCI ESG 20,30%

USA Momentum 27,20%

Cloud Computing -26,40%

Clean Energy -46,00%

Agrar 1,70%

China -23,80%

Renten EU -14,90%

Bitcoin 69,00%

Gold 40,00%
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Peter Kührt – Berufsschule 4 Nürnberg
Nürnberger Kultur- und Bildungsserver kubiss.de 
www.kubiss.de/san
p.kuehrt@kubiss.de
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https://financefwd.com/de/aktive-etfs-unitplus/
https://financefwd.com/de/aktive-etfs-unitplus/
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https://www.wallstreet-online.de/nachricht/18947706-liste-grauens-groessten-etf-verlierer-2024
https://www.wallstreet-online.de/nachricht/18947706-liste-grauens-groessten-etf-verlierer-2024
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59
2025
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Jede Menge 
Risiken…

US-Zollpolitik

China

Nahost-Konflikt

Krieg in der 
Ukraine

Weltwirtschaft
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 Download der Vorträge (Rubik „Theorie und Praxis“ bei 
kubiss.de/san) 

 Anlage-Coach (Anlegertest und verständliche Infos zu allen 
Geldanlagen)

 Finanzchecker (YouTube-Plattform mit Erklärvideos)

 Nachhaltigkeits-Check für Geldanlagen (Einführung und 
Kriterienkatalog)

 Robo Advisor-Test (4 ½ Jahre Musterdepot bei Scalable Capital) 

 Veranstaltungen (Finanzwissen für Senioren) 
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Vielen Dank für Ihr 
Interesse und viel Erfolg 
bei Ihren Geldanlagen!

https://www.kubiss.de/bildung/projekte/schb_netz/
https://www.anlage-coach.de/anlagecoach/
https://www.youtube.com/channel/UC71T1jE5Xe7awusyw86snqQ
https://projekt-nachhaltige-geldanlagen.jimdofree.com/
https://ils2014.jimdofree.com/robo/
https://www.kubiss.de/bildung/projekte/schb_netz/finanzbildung-senioren.htm

