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Was ist Geld?



Geld

Was ist Geld?

,Geld ist alles, was die Funktion von Geld ausubt!"

(Otmar Issing, EinfUhrung in die Geldtheorie, S.3)

Geldfunktionen
Tausch- und Zahlungsmittel
Wertaufbewahrungsmittel
WertUbertagungsfunktion
Wertmesser und Recheneinheit



Entscheidend: Akzeptanz

,Geld ist genau dann und nur dann Geld, wenn es
Geldfunktion ausibt, d.h. wenn es von anderen
Menschen zur Bezahlung angenommen wird! Der
gesetzliche Annahmezwang ist dabei vollig
unerheblich."



Geldformen

Geldformen
Bargeld (MUnzen und Geldscheine)
Buchgeld / Giralgeld / Digitales Geld (= Geld auf
Konten wie z.B. Girokonten oder in Wallets)
Kartengeld (Geldkarte)
Scheck und Wechsel
Wertpapiere (Aktien, Schuldverschreibungen etc.)
Edelmetalle
Immobilien
U.U. Zigaretten, Kartoffeln oder Muscheln



Entscheidend: Vertrauen

Entscheidend fir die Akzeptanz des Geldes ist das
Vertrauen in seine Kaufkraft. Der Metallwert der
MuUnzen, irgendwelche Gold- oder Wahrungsreserven
oder irgendwelche anderen Gegenwerte oder

Sicherungsguthaben sind dafur irrelevant. Entweder
nehmen die Menschen das Geld oder nicht.

Das Geld selbst hat keinen Wert.



Geldentstehung: Notenbank

Geldentstehung 1: Ausgabe der DM im Jahr 1949

Bilanz der Deutschen Bundesbank (Mrd. DM)

| coNd DM durch enenenagen Buchurgesa:




Geldentstehung: Notenbank

Geldentstehung 2: Kredite der EZB an Banken

Bilanz der Europaischen Zentralbank (Mill. EUR)

| 5oV EUR durch enen eigen Buchungsstz




Geldentstehung: Banken

Geldentstehung 3: Kredite von Banken an Kunden
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Realististische Erkenntnis

Geld hat keinen Wert. Es gibt auch keinen direkten
Gegenwert. Geld besteht im Wesentlichen aus Zahlen
in irgendwelchen Buchern. Entscheidend fir seinen
Wert ist nur die Kaufkraft, die wir ihm beimessen
und zubilligen.



Digitales Geld und Kryptogeld



Digitales Geld

Digitales Geld ist also Geld in digitaler Form,
also z.B. als Zahlen in einer Datel in einem
Bankcomputer, auf einem Handy oder einem
USB-Stick irgendwo auf der Welt, letztlich
also in bits und bytes, in o und 1.
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Digitales Geld

Existierende

Wahrungen als
Buchgeld (Euro)

Zahlenin
%
Bankkonten

Digitales Geld

Existierende
Wahrungen
in digitaler
Form (nur),
z.B. digitaler
Euro

/A

Andere Wahrungen in digitaler Form
(nur), z.B. Bitcoin, Ether oder
Dogecoin

Geldeinheiten, die im Netz in Blockchains
oder im Wallet auf dem Handy

gespeichert und verschlisselt sind

s
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Neue digitale Vermogenswerte

durch Verkauf von Rechten

Beim FC Barcelona darf jeder, der sich einen
,Barcelona-Token" kauft, mit darUber abstimmen,

welc
Spie

nes Kunstwerk in der Umkleidekabine der
er hangen soll. Bei Juventus Turin durften die

Inha

ber der Fan-Token aussuchen, welcher Song bei

einem erzielten Tor im Stadion abgespielt werden soll.
Andere Vereine lassen Uber den Namen des Stadions

oder

das Trikotdesign ab-

stimmen.

FC Barce

lona Fan Token — aktueller Kurs 12,97 EUR

(30.10.2021)



Digitales Geld durch Verkauf von

neuen Wahrungen

Kryptowahrungen (,XRP") werden oftmals
von Unternehmen (,,Ripple") herausgegeben
und ,verkauft", um damit ihre eigenen
Dienstleistungen erwerben zu kdnnen



Bitcoin als grof3te und bekannteste

Kryptowahrung

,Bit" fur kleinste digitale Informationseinheit, ,,Coin™ fir
Munze

Gegenentwurf zu den etablierten Wahrungen in der
Finanzkrise (2007, Erfindung von “Satoshi Nakamoto")
Gelderzeugung durch Rechenprogramme

Dezentrale Speicherung in einer Blockchain-Datei
Sicherheit durch Krypto-Verschlisselung

und ,Blockchain®-Verifizierung

Verfigung Uber Borsen oder

private ,Wallets"

Kein staatlicher Zugriff

Ohne Mitwirkung von Banken

Beim ersten Bitcoin-Kauf am 22. Mai 2010

zwei Pizzen fUr 10.000 Bitcoin
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Abspeichern in der Blockchain

Eine Blockchain (wortlich Ubersetzt: ,Block-
Kette") ist genau das, was der Name verspricht:
eine Kette von Blocken.
Man kann sich diese Blocke wie einzelne
Container vorstellen. Im Wesentlichen enthalten
diese drei Teile:

Daten beziehungsweise Informationen

einen Hash (,digitale Signatur", ,elektronischer
Fingerabdruck™)

Einen Verweis auf den Hash des vorherigen Blocks der
Kette.



Sicherheit der Blockchain

Man kann sich dieses Kassenbuch wie eine
extrem grol%e Liste vorstellen, bei der neue
Eintrage zwar hinzugefugt, aber keinesfalls
alte geandert werden konnen. Somit ist die
Blockchain eine grundsatzlich sichere und
verlassliche Datenbank. Unzahlige
Benutzerinnen und Benutzer kdnnen diese
ansehen und weitere Blocke hinzufigen. Die
hier gespeicherten Informationen werden als
echt und unveranderlich angesehen.



Neue Blocke nur nach gelosten

Rechenaufgaben

Bei Bitcoin erfolgt die Validierung und
Generierung neuer Blocke einer Blockchain
durch Ausschreibung einer komplexen
Aufgabe fur interessierte Teilnehmer
vorgegeben, die diese mithilfe ihrer
Hardware |0sen mussen. Wer es zuerst
schafft, die Aufgaben fur einen neuen Block
zu losen, darf diesen an die Blockchain
anhangen und wird entsprechend belohnt.



Abspeichern des eigenen

Vermogens in einer Wallet

Die virtuelle Geldborse (,,Wallet") speichert die
digitalen MUnzen ab und schitzt sie vor unbefugtem
Zugriff. Und sie fungiert als eine Art Bankkonto, wenn
man Zahlungen senden oder empfangen mochte.
Es gibt grundsatzlich drei Arten von Wallets:
Hardware- (USB-Stick)
Paper- (QR-Code) und
Software-Wallets (Online = Nutzerkonto bei Onlineborse;

Desktop = Software auf PC; Mobile = Software auf
Smartphone)
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Rechtlicher Charakter und

Besteuerung

Bitcoin gelten nicht als normale Geldanlagen oder
Wertpapiere, sondern als sonstige

Vermogensgegenstande wie Gemalde, Gold oder
Immobilien.

Werden Bitcoins innerhalb eines Jahres mit Gewinn
wieder verkauft, handelt es sich dabei um
Spekulationsgewinne, die als sonstige Ertrage bei
der Einkommensteuer anzugeben sind und dem
regularen Einkommensteuersatz unterliegen.

Bei langerer Haltedauer sind Bitcoin steuerfrei.



Digitales Geld im Uberblick

Digitales Geld

Existierende Existierende Andere Wahrungen nur in digitaler
Wahrungen als Wahrungen Form, z.B. Bitcoin, Ether, Dogecoin
Buchgeld nurin

digitaler

Bankkonten

An existierende Wahrungen angelehnt (sog.

Neue Wahrung

Stable Coins", z.B. Libra oder Paypal USD)

Entstehung durch “Proof of Entstehung durch “Proof of Stake”
Work"” (Mining, z.B. Bitcoin) (Konsens zwischen Teilnehmern, z.B. XRP)



Digitales Geld: Arten

Verfigungsgewalt Technologie Entstehung

éa N

Staatlich
kontrolliert




Digitalgeld kann mehr!



Krypto kann mehr!

Die Blockchain kann nicht nur einen Geldwert
verbriefen, sondern auch sonstige
Vereinbarungen oder Rechte enthalten (,Smart
Contracts").

,Smart Contracts" konnen z.B. Kaufvertrage,
digitale Flugtickets, Immobilien oder
Impfausweise enthalten.

Diese ,Smart Contracts" konnen sogar noch
zusatzlich Wenn-Dann-Regeln enthalten und
automatisch Folgeaktionen bei Regelerfullungen
oder —verletzungen ausfuhren.



Wenn-Dann-Regeln

,Smart Contracts" konnen z.B. Mietvertrage, digitale
Museumstickets oder Impfbestatigungen sein,
enthalten aber zusatzliche Wenn-Dann-Regeln. Wird
eine im Vertrag festgelegte Bedingung erfillt oder nicht
erfUllt, hat dies eine automatische Konsequenz zur
Folge (z.B. Mahnung, Verfall bei Zeitablauf,
Ruckerstattung des Preises, Erinnerung an Wegfall des
Impfschutzes, Einladung und Stimmrecht fur die
Hauptversammlung, Eintrag ins Grundbuch nach
Bezahlung des Kaufpreises fir eine Immobilie).
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Smart Contracts bel

Immobiliengeschaften

*Geldbetrag
*Grundbuchvormerkung
*Uberweisung von Kaufer an
Notar
*Grundbuchumschreibung
*Uberweisung von Notar an
Verkaufer
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Die Blockchain kann letztlich alles
verbriefen"

NFT

(,non fungible Token™)

https://www.youtube.com/watch?v=gNVQQj-WsLk



https://www.youtube.com/watch?v=gNVQQj-WsLk

Eine digitale Vision fur Europa



Erste Idee: Konsequente

Umsetzung der digitalen Vorteile

Digitaler Euro als digitales Zentralbankgeld
(,Central Bank Digital Currency" - kurz
,CBDC"Y)

Digitaler Euro mit ,,.Smart Contracts"
Digitaler Euro in einer von der EZB
<ontrollierten Blockchain-Datei

Digitale Kontonummer bzw. ID aller Burger
und Unternehmen, die dann auch fir andere
Zwecke verwendet werden kann




Bezahlen mit digitalem Euro mit

Digitalkonto bei der EZB

Wallet auf Wallet auf

Handy Meier Handy / PC
Segmuller




Der digitaler Euro in der
Realitat



Aktuelle Beschlusslage: Verzicht

auf fast alle digitalen Vorteile

Digitaler Euro als digitales Konto bei der Hausbank,
die EZB soll lediglich die technische Infrastruktur fur
die Ausgabe und Abwicklung bereitstellen

Keine ,Smart Contracts", reiner Zahlungsverkehr

Keine @
Verbuc
Hochst

igitale ID aller BUrger und Unternehmen
hung wie auf herkdmmlichen Bankkonten

petrag 3.000 Euro

Anonymitat nur bei Offline-Zahlungen an der Kasse,
nicht bei ,Uberweisungen"

Kostenlos

Echtzeit

Offizielles Zahlungsmittel
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Zahlen an der Kasse ist anonym wie

mit der Geldkarte

Chip auf
Geldkarte

200 500 46 200 46

| )
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Zahlen im Internet wie

Uberweisung

200

Wallet auf Wallet auf
Handy Handy / PC
500 46 200 46 46
| )
Das Konto digital wird bei der
Hausbank sein. Der Betrag selbst wird
dann in das ,Wallet" auf dem Handy 6
A

Ubertragen und von dort auf das
andere Handy Ubertragen oder vom
eigenen digitalen Konto auf ein
anderes digitales Konto Uberwiesen.
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Nachste Schritte

Der digitale Euro soll offenbar zunachst nur fir Zahlungen im
Internet im Online-Handel und fir Zahlungen von Verbraucher zu
Verbraucher (,,Person to Person™) und erst spater fur Zahlungen
auch an der Ladenkasse eingefUhrt werden, voraussichtlich in fUnf
Jahren.

Alle Mitgliedsstaaten mussen ihren Burgern eine kostenlose E-
Wallet zur Verfugung stellen. In dieser digitalen Brieftasche sollen
Nutzer ihre nationale elD insbesondere auf Mobilgeraten
speichern und mit Nachweisen anderer personlicher Attribute wie
FUhrerschein, Abschlusszeugnissen, Geburts- oder
Heiratsurkunde, Zahlungsdaten und arztlichen Rezepten
verknUpfen konnen. Die Nutzung des EU-Wallets ist allerdings
freiwillig.
https://www.heise.de/news/Elektronische-ldentitaet-EU-Gremien-einigen-sich-auf-
staatliche-Root-Zertifikate-9358024.html
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https://www.heise.de/news/Elektronische-Identitaet-EU-Gremien-einigen-sich-auf-staatliche-Root-Zertifikate-9358024.html

Wozu uberhaupt?

Immer weniger Barzahlungen
Immer starkere Konkurrenz im Bereich
digitaler Zahlungen (ApplePay etc.)
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Mehrwert fur Nutzer?

Durch Euro stabiler Wert
Offline-Zahlungen sind anonym
Alternative zu GiroPay & Co

Ein potenzieller Nutzen allein fir Zentralbanken rechtfertigt nicht die betrachtlichen Investitionen seitens der
offentlichen Hand, des Handels und der Kreditwirtschaft. Ohne deutliche Vorteile fiir die Birgerinnen und Blirger wird

der digitale Euro auch nicht die notwendige gesellschaftliche Akzeptanz entfalten.

Zitat aus dem Brief der Bankenverbande

Cybersicherheit bei Bankkonten
Kein echter Mehrwehrt fur Birger und besser als bei privaten Wallets
Wirtschaft feststellbar (Bundesdruckerei) (Bundesdruckerei)

UMFRAGE

Im April 2021 befirworteten lediglich rund 13% der ~ Jeder Funfte wurde

Befragten die Emission eines digitalen Euro. digitalen Euro hauf iger
(Umfrage Bundesbank) nutzen
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Fazit / Ausblick



Kurz und bundig

Blockchain-Technologie? Jein
Programmierbar? Nein

Nur mit Konto bei der EZB? Nein

Nur mit EU-ldentitat? Nein

Nur bis 3.000 Euro? Ja

Auch fur Offline-Zahlungen verwendbar? Ja
Gesetzlicher Annahmezwang? Jein

Wird das Bargeld abgeschafft? Nein



Nur ein PR-Gag?

In Wahrheit ist der digitale Euro vor allem
eine PR-MalBRnahme der EZB, um den Hype
rund um die Kryptowahrungen zu beenden.
Der digitale Euro ist Uberflussig. Die
NormalbuUrger brauchen ihn nicht, und die
Kryptofans werden sich nicht fUr ihn
Interessieren.

https://taz.de/Digitaler-Euro/!5963845/



https://taz.de/Digitaler-Euro/!5963845/

Angst vor Paypal & Co?

Vermutlich ist es eher die Angst, dass immer
mehr Zahlungsstrome Uber private
Dienstleister mit Sitz in den USA laufen
(Paypal, Mastercard, Visa, Google Pay etc.)?

https://www.handelsblatt.com/finanzen/geldpolitik/digitalwaehrung-ezb-entscheidet-
veber-zukunft-des-diqitalen-euros/2944944.4.html
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https://www.handelsblatt.com/finanzen/geldpolitik/digitalwaehrung-ezb-entscheidet-ueber-zukunft-des-digitalen-euros/29449444.html

Oder ist es doch der Einstieg In den

glasernen Burger?

Die EU-Kommission will nach wie vor einen einheitlichen
digitalen Identitatsnachweis einfUhren — inklusive
lebenslanger Personenkennziffer, auf die auch
Unternehmen zugreifen dirfen. Burgerinnen und Birger
der EU werden mit dem ,EU Digital Identity Wallet" ihre
verschiedenen digitalen Identitaten fur verschiedene
Anwendungsgebiete (E-Mail-Provider-Login, Online-
Banking, Steuer, Verwaltungsleistungen...) in einer App
verwalten und von einem mobilen Endgerat aus fur den
jeweiligen Anwendungsfall nutzen kénnen.

https://netzpolitik.org/2023/eidas-2-0-beim-europaeischen-id-wallet-droht-die-
ueberidentifikation/
https://www.msg.group/public-magazin-beitrag/die-digital-identity-wallet-der-eu-wird-
pflicht

https://www.zeit.de/digital/2023-07/eu-digital-identity-wallet-feldversuch
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https://netzpolitik.org/2023/eidas-2-0-beim-europaeischen-id-wallet-droht-die-ueberidentifikation/
https://www.msg.group/public-magazin-beitrag/die-digital-identity-wallet-der-eu-wird-pflicht
https://www.zeit.de/digital/2023-07/eu-digital-identity-wallet-feldversuch
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