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ÁEZB 
ÁGeld 

ÁExkurs: Kryptowährungen 

ÁGeldpolitik 
ÁUmsetzung des Themas im Unterricht 

 
ÁWorkshop-Teil: Entwurf einer hybriden 

Unterrichtseinheit 

ÁFeedbackliste, Anwesenheitsliste 
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4 Bewährte alte EZB-Seite mit vielen nützlichen Sachinformationen
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Inhaltslose neue EZB-3ÅÉÔÅ ÍÉÔ ÖÉÅÌ 3ÅÌÂÓÔÄÁÒÓÔÅÌÌÕÎÇ ÕÎÄ %ÉÇÅÎ×ÅÒÂÕÎÇȣ 



ÁZiele  
ÁOrgane und Aufgaben 
ÁUnabhängigkeit  
ÁEuro-Länder 
ÁKapitalanteile 
ÁInflationsrate und Geldmenge  
ÁBanknoten und Münzen  
ÁGeldpolitik  
ÁKonvergenzkriterien  
Á$ÉÅ %:" ÅÒËÌßÒÔȣ (Videos) 
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https://www.ecb.europa.eu/mopo/html/index.de.html
https://www.ecb.europa.eu/ecb/orga/decisions/html/index.de.html
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https://www.ecb.europa.eu/ecb/orga/capital/html/index.de.html
https://www.ecb.europa.eu/ecb/orga/capital/html/index.de.html
https://www.ecb.europa.eu/mopo/decisions/html/index.de.html
https://www.ecb.europa.eu/ecb/orga/capital/html/index.de.html
https://www.ecb.europa.eu/ecb/orga/capital/html/index.de.html
https://www.ecb.europa.eu/ecb/orga/escb/html/convergence-criteria.de.html
https://www.ecb.europa.eu/euro/intro/html/index.de.html
https://www.ecb.europa.eu/explainers/show-me/html/index.de.html


ESZB 

EZB + nationale Zentralbanken der  

27 EU - Staaten 

Das ESZB ist föderal aufgebaut und setzt  

sich aus den nationalen Zentralbanken der EU-

Mitgliedstaaten und der Europäischen 

Zentralbank (EZB) zusammen.  

Als oberstes Organ der EZB bestimmt der EZB-Rat die 

Leitlinien der Geldpolitik. Ihm gehören die Gouverneure 

der Teilnehmer-Notenbanken und die Mitglieder des EZB-

Direktoriums an. Die Ratsbeschlüsse werden von den 

gleichberechtigten  Mitgliedern bis auf wenige Ausnahmen 

mit einfacher Mehrheit gefasst. Der EZB-Rat tagt jeden 

ersten Dienstag im Monat. Das Direktorium führt die 

laufenden Geschäfte der EZB. 

Die EZB und das Europäische System der Zentralbanken 

Struktur: 

EZB-Beschlussorgane: 
 

Direktorium: 
Präsident, Vizepräsident, 4 weitere Mitglieder 

 

EZB-Rat: 
Direktorium + NZB Präsidenten der 19 EU  

Staaten, die den Euro eingeführt haben 

 

erweiterter EZB-Rat: 
EZB-Rat + NZB Präsidenten aller 27 

EU Staaten  

Eurosystem: EZB + Staaten, die den Euro eingeführt haben:  

 

Belgien, Deutschland, Estland, Finnland, Frankreich, 

Griechenland, Irland, Italien, Lettland, Litauern, Luxemburg, 

Malta, Niederlande, Österreich, Portugal, Slowakei, 

Slowenien, Spanien, Zypern (19) 

EZB-Tower in 

Frankfurt a.M. 

https://www.ecb.europa.eu/ecb/html/index.de.html  

Die nationalen Zentralbanken der EU-Staaten, die nicht an der Währungsunion 

teilnehmen, behalten ihre währungspolitischen Befugnisse nach innerstaatlichem 

Recht und werden somit nicht in die Durchführung der einheitlichen Geldpolitik  

einbezogen. 

https://www.ecb.europa.eu/ecb/html/index.de.html
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https://www.bundesbank.de/de/bundesbank/organisation/vorstand
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Money 

https://www.youtube.com/watch?v=cpbbuaIA3Ds


Was ist Geld?   
 
ȵ'ÅÌÄ ÉÓÔ ÁÌÌÅÓȟ ×ÁÓ ÄÉÅ &ÕÎËÔÉÏÎ ÖÏÎ 'ÅÌÄ ÁÕÓİÂÔȦȰ  
(Issing, Einführung in die Geldtheorie, S.3) 

  
Geldfunktionen 
ÁTausch- und Zahlungsmittel 
ÁWertaufbewahrungsmittel 
ÁWertübertagungsfunktion 
ÁWertmesser und Recheneinheit 
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Geldformen  
ÁBargeld (Münzen und Geldscheine)  
ÁBuchgeld / Giralgeld / Virtuelles Geld (= Geld auf 

Konten wie z.B. Girokonten oder in Wallets) 
ÁKartengeld (Geldkarte) 
ÁScheck und Wechsel 
ÁWertpapiere (Aktien, Schuldverschreibungen etc.) 
ÁEdelmetalle 
Á Immobilien 
ÁU.U. Zigaretten, Kartoffeln und geräucherter Speck 
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    ȵ'ÅÌÄ ÉÓÔ ÇÅÎÁÕ ÄÁÎÎ ÕÎÄ ÎÕÒ ÄÁÎÎ 'ÅÌÄȟ ×ÅÎÎ ÅÓ 
Geldfunktion ausübt, d.h. wenn es von anderen 
Menschen zur Bezahlung angenommen wird! Der 
gesetzliche Annahmezwang ist dabei völlig 
ÕÎÅÒÈÅÂÌÉÃÈȢȰ )ÓÓÉÎÇ ÓÐÒÉÃÈÔ  ÖÏÎ ÄÅÒ ΅-ÁÓÓÅÎ-
gewohnheit der Annahme".  

  
    Milton Friedman bezeichnet Geld sogar als Illusion. 
ȵ$ÉÅÓÅ ȢȢȢ 0ÁÐÉÅÒÓÃÈÅÉÎÅ ÈÁÂÅÎ ÅÉÎÅÎ 7ÅÒÔȟ ×ÅÉÌ ÁÌÌÅ 
davon überzeugt sind, dass sie einen Wert haben." 

            (Milton Friedman, Geld regiert die Welt, Düsseldorf 1992, S. 23) 
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https://www.tagesspiegel.de/politik/zehn-jahre-lehman-brothers-pleite-eine-neue-finanzkrise-waere-nicht-zu-bekaempfen/23070384.html
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https://www.historisches-lexikon-bayerns.de/Lexikon/Inflation,_1914-1923
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https://www.zdf.de/nachrichten/heute/wirtschaftskrise-in-simbabwe-dollar-bindung-aufgegeben-100.html
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Geldentstehung 1: Ausgabe der DM im Jahr 1949 
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Bilanz der Deutschen Bundesbank (Mrd. DM) A P 

Bargeld im Umlauf 
 
 

Forderungen an die 
Bundesregierung (sog. 
ȵ!ÕÓÇÌÅÉÃÈÓÆÏÒÄÅÒÕÎÇÅÎȰɊ 45 45 

Schulden Forderungen 

45 Mrd. DM durch einen einzigen Buchungssatz 



Geldentstehung 2: Kredite der EZB an Banken 
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Bilanz der Europäischen Zentralbank (Mill. EUR) A P 

Verbindlichkeiten 
gegenüber 
Commerzbank 

Forderungen an die 
Commerzbank 
 30 30 

Schulden Forderungen 

30 Mio. EUR durch einen einzigen Buchungssatz 



Geldentstehung 3: Kredite von Banken an Kunden 
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Targo-
bank 

100 EUR 

240 EUR statt 100 EUR durch zwei Kreditausreichungen 

100 80 

A B 

80 EUR 

80 Sparda
bank 

C 

60 EUR 
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Money 

https://www.youtube.com/watch?v=cpbbuaIA3Ds


ÁDie US-Kleinstadt Tenino hat eine kreative 
Lösung für die Umsatzeinbrüche ihrer 
Geschäftsleute in der Corona-Krise gefunden - 
und ihr eigenes Geld gedruckt. Bürgermeister 
Wayne Fournier sagte, das Geld werde an 
Bedürftige in der Stadt ausgegeben. Jeder der 
1800 Bürger habe Anspruch auf Hilfen im Wert 
ÖÏÎ ÂÉÓ ÚÕ ΩΦΦ ȵTenino-$ÏÌÌÁÒȰ ɉΨάά %ÕÒÏɊ ÉÍ 
Monat. [..] 

ÁBereits in den 1930er Jahren kam diese 
Maßnahme zum Einsatz, als die Wirtschaft 
während der Großen Depression einbrach. Link 
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https://www.ksta.de/panorama/-tenino-dollar--us-kleinstadt-druckt-in-der-corona-krise-ihr-eigenes-geld-37000948
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https://www.derstandard.at/story/1381373591951/auf-sardinien-rollt-statt-des-euro-der-sardex
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Wertmarke einer Apotheke in 
Nürnberg 
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https://coinmarketcap.com/de/all/views/all/
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https://www.ardmediathek.de/ard/video/tagesschau24/techtalk-dogecoin-im-hoehenflug-fuehrungswechsel-bei-amazon/tagesschau24/Y3JpZDovL2Rhc2Vyc3RlLmRlL3RhZ2Vzc2NoYXUyNC8yYTBiYTcyNi1iMGY5LTQ5ZWUtYjdkMi1hNmM3NmY4OGYwMTAvMQ/
https://www.manager-magazin.de/finanzen/geldanlage/dogecoin-elon-musk-pusht-kryptowaehrung-auf-rekordhoch-a-bb58cfcc-495a-48fb-8994-460b787f9a47
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https://www.tagesschau.de/wirtschaft/libra-101.html


31 

https://boerse.ard.de/anlagestrategie/regionen/china-kryptowaehrung-waffe-handelskrieg-libra100.html
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https://www.faz.net/aktuell/finanzen/ezb-praesidentin-lagarde-kuendigt-digitalen-euro-in-fuenf-jahren-an-17144352.html
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Digitales Geld 

Existierende 
Währungen als 
Buchgeld 

Andere Währungen in digitaler Form 
ɉȵ6ÉÒÔÕÅÌÌÅÓ 'ÅÌÄȰɊ 

Zahlen in 
Bankkonten 

Geldeinheiten, die im Netz gespeichert 
sind (i.d.R. in Blockchains, mit digitalen 
3ÉÇÎÁÔÕÒÅÎ ÕÎÄ ÖÅÒÓÃÈÌİÓÓÅÌÔ Ђ ȵKryptoȰɊ 

An existierende Währungen angelehnt (z.B. Libra) Neue Währungen 

Entstehung durch Ȱ0ÒÏÏÆ ÏÆ 
7ÏÒËȱ ɉ-ÉÎÉÎÇȟ z.B. Bitcoin) 

Entstehung durch Ȱ0ÒÏÏÆ ÏÆ 3ÔÁËÅȱ  
(Konsens zwischen Teilnehmern, z.B. XRP) 

Existierende 
Währungen 
in digitaler 
Form (Euro) 



Verfügungsgewalt 

Staatlich 
kontrolliert 

Von Community 
oder 

Unternehmen 
kontrolliert 

Technologie 

Bankkonten 

Blockchain 

Entstehung 

Proof of Work 

Proof of Stake 
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ÁGegenentwurf in der Banken- und Finanzkrise 
ɉΨΦΦέȟ %ÒÆÉÎÄÕÎÇ ÖÏÎ Ȱ3ÁÔÏÓÈÉ NakamotoȰɊ  

ÁGelderzeugung durch Rechenprogramme 
ÁDezentrale Speicherung 
ÁMengenbegrenzung 
ÁKein staatlicher Zugriff 
ÁOhne Mitwirkung von Banken 
Á!ÂÓÐÅÉÃÈÅÒÎ ÉÎ ÐÒÉÖÁÔÅÎ ȵWalletsȰ 
ÁSicherheit durch Verschlüsselung und 
ȵ"ÌÏÃËÃÈÁÉÎȰ-Verifizierung  
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z.B. eToro 

https://www.etoro.com/de/crypto/wallet/
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0:00 bis 0:50 

https://www.ardmediathek.de/daserste/video/gut-zu-wissen/was-macht-bitcoin-so-faelschungssicher/br-fernsehen/Y3JpZDovL2JyLmRlL3ZpZGVvLzVjNmYxYjE3LTJlODEtNDkwOS04ODU3LWEzNmU2ODFiM2U4NQ/
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3:20 bis 5:18  

https://www.ardmediathek.de/daserste/video/weltspiegel/paraguay-goldgraeberstimmung-dank-krypto-waehrung/das-erste/Y3JpZDovL2Rhc2Vyc3RlLmRlL3dlbHRzcGllZ2VsL2NlMzYxZWIzLTdhODAtNDZkNS1iNWNmLTdkYjE4ZTZjMzJjMw/


ÁKryptowährungen ɉȵ820ȰɊ ×ÅÒÄÅÎ ÏÆÔÍÁÌÓ 
ÖÏÎ 5ÎÔÅÒÎÅÈÍÅÎ ɉȵ2ÉÐÐÌÅȰɊ ÈÅÒÁÕÓÇÅÇÅÂÅÎ 
ÕÎÄ ȵÖÅÒËÁÕÆÔȰȟ ÕÍ ÄÁÍÉÔ ÉÈÒÅ ÅÉÇÅÎÅÎ 
Dienstleistungen erwerben zu können 
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0:30-3:50 

https://www.youtube.com/watch?v=J5Eg3YQH7-g


ÁDie Blockchain kann aber auch sonstige Vereinbarungen 
ÏÄÅÒ 2ÅÃÈÔÅ ÅÎÔÈÁÌÔÅÎ ɉȵSmart ContractsȰɊȢ  

Áȵ3ÍÁÒÔ ContractsȰ ËĘÎÎÅÎ ÚȢ"Ȣ +ÁÕÆÖÅÒÔÒßÇÅȟ ÄÉÇÉÔÁÌÅ 
Flugtickets oder Impfausweise enthalten. Sie sind 
identisch mit herkömmlichen Verträgen, enthalten aber 
oft auch zusätzlich Wenn-Dann-Regeln. Wird eine im 
Vertrag festgelegte Bedingung erfüllt oder nicht erfüllt, 
hat dies eine automatische Konsequenz zur Folge.  
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0:52-4:14 

https://www.youtube.com/watch?v=pirpv8OArbc


ÁSmart Contracts können auch sonstige 
Vermögensrechte verbriefen, Aquise bislang 
meist mittels Crowdfunding, Speicherung in der 
eigenen Wallet: 
ÁDigitaler Anteil an einem Gemälde von Andy Warshol 
ÁMiteigentum an einer neu gegründeten digitalen 

Plattform 
ÁMiteigentum an einer alten oder neuen Immobilie 
ÁKapital für Projektentwicklung 
ÁSchiffsfinanzierung plus Mitbestimmung auf der 

Gesellschafterversammlung      Rechtlicher Hintergrund 
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https://paytechlaw.com/security-token-offering/
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http://www.spiegel.de/wirtschaft/unternehmen/bitcoin-stromverbrauch-bedroht-globale-energiewende-a-1182234.html
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Bis jetzt: Der typische Bitcoin-
Anleger ist männlich, jung und 
zockt gerne.  



PRO 

Á Ähnlich privat wie Bargeld 
Á Kein staatlicher Zugriff 
Á Keine Währungs-

umstellung möglich 
Á Besser als schwache 

Währungen und schlechte 
Bankensysteme 
unterentwickelter Länder 

CONTRA 

Á Nur mit Internetzugang 
benutzbar 

Á Preissteigerungen bei 
guter Konjunktur 

Á Keine Geldpolitik mehr 
möglich 

Á Nicht sicher (Verlust, 
Diebstahl etc.) 

Á Erleichtert Geldwäsche und 
Steuerhinterziehung 

45 

https://www.tagesschau.de/multimedia/podcasts/mal-angenommen-101~_episode-Nur-noch-Bitcoin-Was-dann.html
https://www.tagesschau.de/multimedia/podcasts/mal-angenommen-101~_episode-Bargeld-abschaffen-Was-dann.html


PRO 

Á Krypto-Experte Sandner (Frankfurt 
School of FinanceɊȡ ȵ%ÉÎ Bitcoin-Preis 
von mehr als 200.000 Dollar ist gut 
ÍĘÇÌÉÃÈȰ 

Á ȵ7ÉÃÈÔÉÇ ÉÓÔȟ ÓÉÃÈ ÄÉÅ ÌÁÎÇÆÒÉÓÔÉÇÅ 
Entwicklung anzuschauen. Der Bitcoin 
ist über alle Hochs und Tiefs hinweg 
seit über sieben Jahren im Aufwärts--
trend. Das dürfte auch noch eine Weile 
so bleiben. Früher nutzten IT-Profis 
den Bitcoin, heute steigen Millionen 
Privatanleger und erste große 
ÐÒÏÆÅÓÓÉÏÎÅÌÌÅ )ÎÖÅÓÔÏÒÅÎ ÅÉÎȢȰ 

Á Der Bitcoin bietet den Vorteil, weltweit 
Transaktionen binnen einer Stunde 
abzuwickeln, ohne dass es jemand 
unterbinden kann.  
Quelle 

CONTRA 

Á "ÕÎÄÅÓÂÁÎËȡ ȰBitcoin wird Bargeld 
ÎÉÅÍÁÌÓ ÅÒÓÅÔÚÅÎȱ 

Á In einem Interview hat das 
Bundesbank-Vorstandsmitglied 
Burkhard Balz Bitcoin-Reserven 
seitens der deutschen Notenbank 
abgelehnt.  

Á Dabei kritisiert Balz Kryptowährungen 
ÁÌÓ ȰÈÏÃÈÓÐÅËÕÌÁÔÉÖÅ Assetsȱȟ ÄÉÅ ÓÉÃÈ 
weder als Zahlungsmittel noch als 
Wertspeicher eigneten. So erfülle vor 
allem Bitcoin die Geldfunktion 
überhaupt nicht. Auch der Vergleich 
mit Gold sei falsch, da das Edelmetall 
einen inneren Wert besitze, der sich 
über Jahrhunderte erhalten habe. 
Quelle 
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https://amp2.handelsblatt.com/finanzen/rohstoffe-devisen/interview-mit-philipp-sandner-krypto-experte-sandner-ein-bitcoin-preis-von-mehr-als-200-000-dollar-ist-gut-moeglich/26947594.html
https://www.btc-echo.de/bitcoin-wird-bargeld-niemals-ersetzen-bundesbank-mit-der-btc-absage/
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Money 

https://www.youtube.com/watch?v=cpbbuaIA3Ds


    Geldmenge 
 Da es keinen eindeutigen, allgemeinverbindlichen 

Geldbegriff gibt, wird die Definition der Geldmenge 
zur Frage der Zweckmäßigkeit und damit 
Beliebigkeit. (Issing, S.7) 
 
z.B. Geldmengendefinition der EZB: 
 
M1 

 Bargeld im Umlauf 

+ täglich fällige Gelder (Giro-, KK-, Tagesgeld) 
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M2 
  
+ Einlagen mit Laufzeit <= 2 Jahre (BBK: <= 4 Jahre) 
+ Einlagen mit Kündigungsfrist <=3 Monate (BBK: ohne 

Spareinlagen) 
  
M3 
  
+ Geldmarktfonds 
+ Geldmarktpapiere (z.B. Schuldscheindarlehen von großen 

Industrieunternehmen) 
+ Bankschuldverschreibungen mit Restlaufzeit <= 2 Jahre Laufzeit  
+ Repogeschäfte (= Kredite der EZB an Banken, die mit Pfändern 

unterlegt sind)   
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M3 

M2 

M1 

0,8 

3,5 

10,3 

Bill. EUR (2/2021, insg. 14.604 Mrd., Bargeld = 9,5%) Link 

1.380 Mrd. Bargeld 

8.993 Mrd. Sichteinlagen 

1.003Mrd. Termineinlagen 

2.457 Mrd. Kündigungsgelder 

29 Mrd. Bankschuldverschreibungen 
111 Mrd. Repogeschäfte 
631 Mrd. Geldmarktfonds 

https://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=1000003490
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M3 

M2 

M1 

0,6 

2,4 

7,5 

Bill. EUR (5/2017, insg. 11.508 Mrd., Bargeld = 9,4%) Link 

1.092 Mrd. Bargeld 

6.3840 Mrd. Sichteinlagen 

1.268Mrd. Termineinlagen 

2.188 Mrd. Kündigungsgelder 

511 Mrd. Geldmarktfonds 

91 Mrd. Bankschuldverschreibungen 
73 Mrd. Repogeschäfte 

https://www.bundesbank.de/de/service/schule-und-bildung/schuelerbuch-geld-und-geldpolitik-digital/messung-der-geldmenge-614226
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M3 

M2 

M1 

0,6 

3,8 

5,3 

Bill. EUR (10/2013, insg. 9792 Mrd., Bargeld = 8,3%) 

898 Mrd. Bargeld 

4500 Mrd. Sichteinlagen 

1692Mrd. Termineinlagen 

2129 Mrd. Kündigungsgelder 

423 Mrd. Geldmarktfonds 

240 Mrd. Sonstige (Bankschuldver- 
schreibungen + Repogeschäfte) 
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M3 

M2 

M1 

1,2 

3,8 

4,4 

Bill. EUR (10/2009, insg. 9447,6 Mrd., Bargeld = 7,9%) 

743 Mrd. Bargeld 

3662 Mrd. Sichteinlagen 

2091 Mrd. Termineinlagen 

1743 Mrd. Kündigungsgelder 

747 Mrd. Geldmarktfonds 

461 Mrd. Sonstige 
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2009 2013 2017 2021 

Geldmengenaggregate: Wachstum (Billionen EUR) 

M1 

M2 

M3 

134%  

-8%  

-33%  



55 



 Problem: Geldentwertung / Inflation 
  Geldmenge (z.B. M3) wächst stärker als die 

Gütermenge (z.B. reales BIP) 
-> Preise steigen 
-> Geldwert sinkt (im Inland) = Kaufkraft sinkt 
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Gütermenge 
(z.B. BIP) 

Geldmenge 
(z.B. M3) 

Zuwachs 
Zuwachs 
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Banken Kredite 

Aktive Giralgeldschöpfung 

EZB Kredite Kunden 

Passive Giralgeldschöpfung 

Maßnahmen der EZB 
(i.d.R. Inflations-
bekämpfung) 

Geldmengen
wachstum 
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Instrumente der EZB: 
ÅMindestreservepolitik 
ÅFazilitätenpolitik 
ÅOffenmarktpolititk 

Geldmenge 

Geldpolitik = 
Geldmengensteuerung = 
Steuerung der aktiven und 
passiven Giralgeldschöpfung 



ÁMindestreservepolitik  

 
Banken müssen einen bestimmten Prozentsatz ihrer 
Einlagen bei der EZB hinterlegen (Reservesatz seit 
2012: 1%; Verzinsung 0%) ɀ und können dieses Geld 
dann nicht mehr als Kredite ausreichen. 
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Bei Inflationsgefahr: 
Erhöhung des  Reservesatzes 
-> Banken haben weniger Geld für Kredite zur 
Verfügung 



ÁFazilitätenpolitik :  a)Spitzenrefinanzierungsfazilität  
 
Banken können sich jederzeit kurzfristig Gelder von 
ÄÅÒ %:" ÌÅÉÈÅÎ ɉÓÏÇȢ ȵ­ÂÅÒÎÁÃÈÔËÒÅÄÉÔÅȰɊȢ  
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Bei Inflationsgefahr: 
Erhöhung des Zinssatzes 
-> Banken haben weniger Geld für Kredite zur 
Verfügung oder diese verteuern sich 



ÁFazilitätenpolitik :  a)Einlagenfazilität  
 
Banken können jederzeit kurzfristig Gelder bei der 
EZB verzinslich anlegen.  
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Bei Inflationsgefahr: 
Erhöhung des Zinssatzes 
-> Banken haben weniger Geld für Kredite zur 
Verfügung 



ÁOffenmarktpolitik: EZB kauft Wertpapiere 
 
Banken können sich jederzeit Gelder von der EZB 
beschaffen, indem sie eigene Wertpapiere für eine 
bestimmte Zeit (z.B. ein Monat oder zwei Jahre) an 
ÄÉÅ %:" ÖÅÒËÁÕÆÅÎ ɉÓÏÇȢ ȵ7ÅÒÔÐÁÐÉÅÒÐÅÎÓÉÏÎÓ-
geschäfteȰ ÍÉÔ ÆÅÓÔÅÒ 2İÃËËÁÕÆÖÅÒÅÉÎÂÁÒÕÎÇɊȢ 
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Bei Inflationsgefahr: 
Erhöhung des Zinssatzes 
-> die Refinanzierung der Banken wird teuerer 



ÁOffenmarktpolitik: Verkauf von Wertpapieren 
 
Banken können Zinserträge erzielen, indem sie für 
eine bestimmte Zeit Wertpapiere von der EZB kaufen 
(=Ankauf von Wertpapieren für eine bestimmte Zeit 
(z.B. ein Monat oder zwei Jahre) von der EZB (sog. 
ȵ7ÅÒÔÐÁÐÉÅÒÐÅÎÓÉÏÎÓÇÅÓÃÈßÆÔÅȰ ÍÉÔ ÆÅÓÔÅÒ 
Rückkaufvereinbarung). 
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Bei Inflationsgefahr: 
Erhöhung des Zinssatzes 
-> Banken haben weniger Geld für Kredite zur 
Verfügung 



ÁEZB verkauft Wertpapiere an die Banken (z.B. 
Bundesanleihen akt. Kurs 116%)  
 

65 

heute 

In zwei Jahren 

EZB KI 

Wertpapiere 

Geld (z.B. 110%) 

EZB KI 

Wertpapiere 

Geld (z.B. 116%) 

Folge: KI haben zwei Jahre weniger Geld, dafür 6% Zinsertrag (= 3% p.a.) 


